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DEBILIDAD PERSISTENTE

El Indicador IMEF Manufacturero registré en julio una caida de 0.3 puntos,
para ubicarse en 48.9 unidades. La tendencia ciclo se ubicé por primera vez
desde octubre de 2013, abajo del umbral de 50 puntos. Ajustado por
tamafo de empresa, el Indicador IMEF Manufacturero se mantuvo en 49.5
unidades y su tendencia ciclo se colocd debajo de 50 puntos; esto sugiere
gue la debilidad en el sector manufacturero persistira.

El Indicador IMEF No Manufacturero registré un incremento de 4.5 puntos
para ubicarse en 52.4 puntos; el mejor nivel de los ultimos ocho meses. El
Indicador IMEF No Manufacturero, ajustado por tamafio de empresa
disminuyé 0.4 puntos y se ubico en 51.3 unidades.

Con los resultados de julio, el Indicador IMEF Manufacturero y el No
Manufacturero confirman que la debilidad en la economia persiste, sobre
todo, en el sector manufacturero.



El Indicador IMEF Manufacturero

En julio, por segundo mes consecutivo, el Indicador IMEF Manufacturero se mantuvo por
debajo de los 50 puntos ubicandose en 48.9 unidades, esto que la tendencia se ubique
ahora por debajo de los 50 puntos, por primera vez desde octubre de 2013. El mismo
indicador, ajustado por tamafio de empresa, se mantuvo en 49.5 unidades y su tendencia
ciclo se ubicé abajo de 50 puntos.

La evoluciéon del Indicador IMEF Manufacturero en julio se explica mediante caidas
mensuales en tres de sus cinco subindices: produccion (-0.2), empleo (-1.7) e inventarios
(-0.8). Por otro lado, aumentaron los subindices de nuevos pedidos (+0.6) y entrega de
productos (+6.9).

En la discusion sobre la evolucion de la coyuntura econdémica, el Comité Técnico resaltd
gue la publicacion del dato preliminar del PIB confirmaria una desaceleracion econémica
en el segundo trimestre.

De acuerdo con la estimacion oportuna del PIB trimestral, la economia cayo 0.3 por ciento
en términos ajustados estacionalmente en el segundo trimestre, lo cual se debio
fundamentalmente a la contraccion de 1.7 por ciento de la produccion industrial, asi como
a un estancamiento en el sector servicios. Los resultados del Indicador IMEF
Manufacturero, del mes de julio, sugieren que persiste la debilidad en la actividad
manufacturera.

El Comité Técnico también sefialdo que no de resolverse el problema de abasto,
presentado en el sur del pais, habria implicaciones sobre la actividad econdémica, ya que
no solo afecta a la actividad comercial de esas localidades, sino también la operacion de
algunas empresas, tanto del mercado interno, como externo.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Indice Manufacturero
Indicador IMEF Manufacturero
Ajustado
indice bor, Nuevos . . | Entrega de .
2015/2016 Total Targsno Pedidos Produccion | Empleo productos Inventarios
empresa
2016
Febrero 51.7 52.8 53.3 55.1 46.9 49.4 53.4
Marzo 51.5 51.1 52.7 54.7 49.8 49.9 47.4
Abril 51.2 52.1 52.1 53.6 54.2 47.6 49.7
Mayo 51.3 51.0 52.8 56.1 52.9 49.3 47.4
Junio 49.3 49.5 50.0 48.3 49.7 49.4 45.5
Julio 48.9 49.5 50.6 48.1 48.0 56.2 44.7

*No se encontraron factores estacionales para el subindice de Empleo, por lo que sus series originales y ajustadas son iguales.

El Indicador IMEF No Manufacturero

En julio, el Indicador IMEF No Manufacturero registré un incremento de 4.5 puntos, para
ubicarse en 52.4 puntos; el mejor nivel de los ultimos ocho meses. Por otro lado, el indice
ajustado por tamafio de empresa disminuy6 0.4 puntos y se ubico en 51.3 unidades; con
ello, el valor de la tendencia-ciclo se ubicé en 52.3 puntos, el nivel mas alto desde enero
de 2013.
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La evolucion del Indicador No Manufacturero durante julio se debid a
incrementos en tres de sus cuatro subindices: nuevos pedidos (+6.6 puntos),
produccion (+5.0 puntos) y empleo (+4.0); entrega de productos registré una
disminucién de (-0.2 puntos).

Indice No Manufacturero

58

&
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El Comité Técnico del Indicador IMEF comentd el mercado interno mantiene cierto
dinamismo; las de automdviles mantienen un ritmo de crecimiento solido y las ventas de
la ANTAD crecieron a buen ritmo en junio de este afo, lo cual puede estar asociado a la
expansion del crédito bancario, al consumo, a las remesas familiares y a una mayor
generacion de empleo. No obstante lo anterior, y de acuerdo con cifras oportunas del
PIB del segundo trimestre del afio, el sector servicios no registr0 cambios con respecto
al primer trimestre de 2016.

En el boletin anterior recomendamos cautela ante la importante caida de los
indicadores registrada en junio y la posibilidad de datos aberrantes. Los resultados de
julio confirman la tendencia negativa del Indicador IMEF Manufacturero y revierten la
tendencia del Indicador IMEF No Manufacturero.

En conclusion, el Comité Técnico reconoce un escenario mixto que pudiera mantenerse
en dicha tendencia, por los recortes al gasto publico y a la volatilidad en nuestra
moneda. A esto se suma el impacto negativo al comercio y a los servicios, como
resultado de los obstaculos de abasto que se estan registrando en algunos estados del
pais.
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Indicador IMEF No Manufacturero

) Ajustado
Indi r Nuev - Entr
2015/2016 Tgtgle Tam%%o de P:de; d((J)Ss Produccion Empleo prodig(]:?odsi
empresa
2016
Febrero 50.7 53.1 51.5 53.2 49.8 47.3
Marzo 50.9 50.9 52.6 52.5 48.8 49.5
Abril 50.9 52.5 52.0 53.4 49.6 48.7
Mayo 51.0 52.5 52.6 53.7 49.2 48.0
Junio 48.0 51.7 47.9 48.3 47.2 45.5
Julio 52.4 51.3 54.5 53.2 51.3 51.6

*No se encontraron factores estacionales para el subindice de Entrega de Productos, por lo que sus series originales y ajustadas son
iguales.
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¢, Qué es el Indicador IMEF?

El Indicador IMEF es un indice de difusion que cuantifica el entorno econémico con base en una
encuesta de cinco preguntas cualitativas. En particular, el Indicador IMEF est& construido para
ayudar a anticipar la direccién de la actividad manufacturera y no manufacturera en México y, a
partir de la evolucién esperada de esos sectores, inferir la posible evolucién de la economia en
general en el corto plazo.

El Indicador IMEF varia en un intervalo de 0 a 100 puntos y el nivel de 50 puntos representa el
umbral entre una expansion (mayor a 50) y una contraccion (menor a 50), de la actividad
economica. En principio, cuando el indice se encuentra por encima del umbral, un aumento se
interpreta como sefial de una expansion futura mas rapida; cuando el indice se encuentra por
debajo del umbral, un decremento se interpreta como sefial de una contraccion futura mas lenta.
No obstante, el indicador no proporciona informacién especifica sobre la magnitud de los cambios
esperados.

El responsable principal de la elaboracion del Indicador IMEF es el Comité Técnico del Indicador
IMEF del Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF), que cuenta con el apoyo técnico y
normativo del INEGI. EI Comité Técnico ofrece una interpretacion oportuna del indicador, analiza
aspectos técnicos, metodoldgicos y operativos, asegura su continuidad y evalla su eficacia. Este
comité esta integrado por especialistas de los sectores privado, publico y académico.

El IMEF levanta la encuesta entre sus socios y redes de afiliados para asi computar las series
originales de los indicadores. El INEGI brinda el apoyo para los ajustes estacionales y el célculo
de las tendencias-ciclo de todas las series. No obstante, todas las labores son realizadas por el
IMEF mediante su Comité Técnico.

La difusion del Indicador IMEF es oportuna. Mensualmente el Comité Técnico edita este boletin en
el que informa los resultados de la dltima encuesta. Los resultados se publican los dias 1 de cada
mes (o el dia habil siguiente si esa fecha cae en viernes, sdbado, domingo o dia festivo) del mes
siguiente al que se reporta y a partir de mayo 2016, cambia su horario de emision para darse a
conocer a las 08:00 horas, La informacién esta disponible en la pagina de Internet del Indicador
IMEF (www.iieem.org.mx), a la cual también se puede tener acceso mediante la pagina principal
del IMEF (www.imef.org.mx)

Calendario 2016:

Enero 4 (lunes)* Abril 1 (viernes) Julio 1 (viernes) Octubre 3 (lunes)
Febrero 2 (martes)* Mayo 2 (lunes) Agosto 1 (lunes) Noviembre 1 (martes)
Marzo 1 (lunes) Julio 1 (miércoles) Septiembre 1 (jueves) Diciembre 1 (jueves)
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http://www.imef.org.mx/
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