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Comisién de Cambios emite sefial de estabilizacion ante volatilidad cambiaria

Por oportuna y en respuesta a la necesidad de estabilizar el tipo de cambio ante la
volatilidad de los mercados financieros, el IMEF respalda la medida adoptada por la
Comisiébn de Cambios, integrada por el Banco de México y la Secretaria de
Hacienda y presidida por esta ultima, de reducir el ritmo de acumulacion de reservas
internacionales como medida preventiva para proveer liquidez a los mercados. Para
ello ofrecerd diariamente 52 millones de dolares al mercado mediante un
mecanismo de subasta sin precio minimo a partir del 11 de marzo y hasta el
préximo 8 de junio, evaluando en su momento la conveniencia de extender este
mecanismo.

Aunado a lo anterior, se mantiene la subasta diaria de 200 millones de délares a un
precio minimo equivalente al tipo de cambio FIX determinado el dia habil inmediato
anterior mas 1.5 por ciento.

Con esta decision, el IMEF observa que la Comision de Cambios busca asegurar el
comportamiento ordenado del mercado cambiario y con seguridad, esta modesta
inyeccion de dolares contribuird a reducir la volatilidad de la moneda, sin que ello
signifigue hacer de lado que en estos momentos el peso estd reaccionando
sensiblemente a los cambios de las condiciones globales. Si los mercados
financieros internacionales contintan tensos, la volatilidad del peso seguira siendo
elevada.

No obstante la pertinente medida, para el IMEF hubiera sido 6ptimo acompafarla de
una intervencion extraordinaria para reforzar la credibilidad y seriedad de querer
estabilizar el mercado cambiario, tal como sucedidé en octubre de 2008 ante el
contagio de la crisis financiera global, momento en que la Comision de Cambios
decidié un par de intervenciones extraordinarias de 10 mil millones de dolares cada
una, disposicion que ahora ayudaria a una estabilizaciébn en el corto plazo. El
anuncio de ayer propicié que hoy nuestra moneda se esté cotizando alrededor de
15.40 pesos por dolar, practicamente 30 centavos menos que en la vispera, es
decir, antes del anuncio.
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Ante este panorama, es probable que el Banco de México adelante su ajuste a las tasas de
interés en relacion al ciclo de alza que iniciara la Reserva Federal (probablemente en junio),
decision que se detendria si continda la favorable tendencia de la inflacion, lo cual podria
mandar una sefal equivoca de que el Banco Central privilegiaria usar la politica monetaria
por razones cambiarias en lugar del control de la inflacion. En todo caso, el Banco de México
debera estar fundamentalmente en sincronia con el comportamiento de la Reserva Federal

(FED).
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