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Hay riesgo de que
el peso presente una
mayor depreciacion

© Un mayor déficit
en la cuenta corriente
generara presiones

en el tipo de cambio
YURIDIA TORRES
ytorres@elfinanciero.com.mx
El tipo de cambio seguird volatil, en
el corto plazo estara influido sobre
factores externos como el Brexity
la expectativa sobre el aumento de
tasas por parte de la Reserva Fe-
deral, por lo cual se proyecta que
termine el afio por los 18 pesos,
informo el Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas (IMEF)
Jonathan Heath, vicepresidente
del Comité Nacional de Estudios
Econdémicos de IMEF, resalté que
el consenso realizado entre espe-
cialistas, es que el tipo de cambio
yatocé sumaximo y podria termi-
nar el afio en 18 pesos por ddlar,
17.96 para ser exactos.
Sinembargo, indicé que esa ex-
pectativa “cada vez se va deterio-
rando y que hay muchos riesgos
que tenemos que sefialar, prime-
ramente, en el corto plazo el tipo
de cambio estd muy influido so-
bre el entorno externo tan dificil
que estamos viviendo, la junta de
la votacién del Brexit este jueves
puede hacer que el tipo de cambio
se mueva mucho en unadireccién
o la otra dependiendo de la vota-
cién y estd también la duda sobre
cuando la FED aumentara las ta-

sas”, destacé Jonathan Heath.

Sibienindicé que estos factores
explican la volatilidad en el corto
plazo, hay otros riesgos en el me-
diano plazo que podrian generar
presiones al tipo de cambio para
que se quede en su nivel actual, o
incluso, para que reporte una ma-
yor depreciacion.

“Esteriesgo tiene muchas impli-
caciones porque va a ser mucho
mas dificil lalucha contrala infla-
ciénmdsadelante”, dijo Heath. De-
tallé que el deterioro en la cuenta
financiera, que implica un déficit
en la cuenta corriente mas eleva-
do, generara presiones sobre el
peso en el mediano y largo plazo.

Otro factor que impactard en la
cuenta corriente es la caida en las
exportaciones tanto petroleras,
como no petroleras, aunque el pre-
cio del crudo se recupere.

BREXIT, SIN IMPACTO DIRECTO

Heath indicé que la salida de Rei-
no Unido de la Unién Europea si
causara mucha volatilidad en el
corto plazo.

Enfatizé que en México no ge-
nerara un impacto directo, debi-
do a que no se encuentran dentro
de los 10 socios mds grandes, sin
embargo la afectacion indirecta
serd por la volatilidad e incerti-
dumbre que causara en los mer-
cados en general.

Por otro lado, Joaquin Génda-
ra, presidente nacional del IMEF,

destacé que por tres meses conse-
cutivos, el IMEF mantiene su ex-
pectativa de crecimiento en 2.3
por ciento. Esto principalmente
alentado por el desarrollo positi-
vo que reporta el consumoylain-
versién privada.

Inquieta
d'glda

Elincremen-
todeladeu-
dadel sector
publicoes
untemaque
inquieta, no
soloal IMEF,
tambiénalas
autoridades
yalascalifi-

cadoras.
FOCOS
Sin cambios.

El pronéstico
parael
crecimiento
del PIB para
este afio se
mantuvo
en2.3%y
para 2017
disminuyo de
2.8%a 2.75%.

Délar. L2
prevision para
el preciode la
divisa parael
cierre de 2016
seelevode 17.7
Pesos en mayo
a 17.96 pesos
en junio.
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Moneda fuerte

El precio del délar estadounidense se ha elevado 1.2 por ciento
frente al peso mexicano en lo que va de junio.

» Pesos por dolar

19

190 190

18

Hoja 2 de 2



1751870

Tiraje: 90000
Cm?2 290.01

Excélsior

21062016 EXCELSIOR

Seccién: Dinero Pagina: 06

[AFECTA EL DEFICIT DE LA CUENTA CORRIENTE|

IMEF: el peso se depreciaria mas

POR JORGE RAMOS
jorge.ramos@gimm.com.mx

Por tercer mes consecutivo,
en junio, el Instituto Mexica-

no de Ejecutivos de Finan-,

zas (IMEF) mantuvo en 2.3
por ciento su estimacion de
crecimiento econémico para
2016,y pronostico que el tipo
de cambio cerrard el afio en
17.96 pesos por ddlar, segtin
resultados de una encuesta
aplicada a 30 socios, pero ad-
virtié que, pese al resultado,
existe el riesgo de que la divi-
samexicana se deprecie mds.
.+ Jonathan Heath, vicepresi-
dente del Comité de Estudios
Econémicos del IMEF, expli-
€6 que el tipo de cambio no
estd influido solamente por

cambio, que pudiera ser mds
‘bien, no una depreciacién que
vino y se fue y que ya vamos
aver lasenda hacia una apre-
ciacién pronta, sino mds bien
que en el mejor de'los casos se
queda en los niveles actuales.
“Y ése es un riesgo que creo
que tiene muchas implicacio-
nes, porque va a ser mas difi-
cil lalucha contra la inflacion
mds adelante, pero pudiera
implicar que el Banco de Mé-
Xico tenga que tomar una po-
litica todavia mds activade la
que hemos visto hasta ahorita
ybueno, implicavarios ajustes
Foto: Elizabeth \_/elézquez enel futuro",_ advirtio.
2015 a un estimado de 3.1 por Abundo que, afortunada-
cientoal cierre de 2016,loque  mente, el FMI tiene fe en Mé-
v significa que serd mds dificil ~ xico, en que estd haciendo
financiarlo y que, como con- relativamente bien las cosas

_acontecimientos interna-

secuencia de ello, el dolar
podria apreciarse mds res-
pecto al peso, lo que a su

e\
POR CIENTO

preve el IMEF que sea
el crecimiento del PIB
del pais en este ano

cionales, como el Brexit, y
la politica monetaria de
la Fed, sino también in-
ternos, como el déficit en
cuenta corriente, el cual se
havenido deteriorando.
Refirié que dicho indica-
dorcrecid de 2.8 por ciento en

b

bién el esfuerzo del Banco
de México por mantener es-
‘table lainflacion. |
“Este es el riesgo que noso-
tros estamos viendo al tipo de

vez podria dificultar tam-.

en materia de politica ma-
croeconémica, y le amplio la
linea de crédito contingente
a 88 mil millones de ddlares,

‘cantidad que, sumadaalasre-

servas internacionales, o co-
locan en mejor posicion para
hacer frente a la volatilidad fi-
nanciera internacional.
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Prevén mayor
depreciacion
de la moneda
nacional

B Juan CarLOs MIRANDA

El desplome de los ingresos por la
venta de crudo (que este ano cae-
ran alrededor de 20 por ciento
respecto de 2015) y la disminu-
cion de las exportaciones no pe-
troleras por la debilidad del mer-
cado estadunidense provocaran
que este afio el déficit de la cuen-
ta corriente sea mayor a la del afio
pasado (fue de 2.8 por ciento del
producto interno bruto, el mas
alto de la ultima década), lo cual
se traducird en una presién im-
portante hacia la depreciacién del
tipo de cambio, que se mantendra
en el mediano y largo plazos,
alertd el Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas (IMEF).

“El riesgo es que pudiera ser
no una depreciacién de vino y se
fue, sino, en el mejor de los ca-
sos, que se quede en los niveles
actuales, pero posiblemente pu-
diera depreciarse mds”, expuso
Jonathan Heath, vicepresidente
del Comité Nacional de Estu-
dios Econémicos del IMEF.

Entre los factores externos
que generan volatilidad en el
corto plazo y podrian deteriorar
el tipo de cambio del peso fren-
te al dolar destac las elecciones
presidenciales en Estados Uni-

dos, las decisiones de politica
econdmica que puede adoptar
este mes la Reserva Federal es-
tadunidense y la votacion —el
préximo jueves— sobre la per-
manencia 0 no de Gran Bretana
en la Unién Europea.
Las tendencias
En conferencia de prensa, el espe-
cialista sefialé que la caida de las
exportaciones (tanto petroleras
como no petroleras) puede mar-
car tendencias a mediano plazo.
Explicé que la baja de los in-
gresos presupuestales incrementa-
ra el déficit fiscal, el cual se habia
mantenido en niveles de alrededor
de uno por ciento del producto in-
terno bruto y ahora se esta yendo
a mds de 3 por ciento de éste.
Heat expuso que el superavit
de la cuenta financiera habia es-
tado alimentdndose en los pasa-
dos 5 0 6 anos de los flujos de los
fondos de inversion que venian a
los mercados emergentes como
México, en respuesta al ciclo ex-
pansionista de la politica mone-
taria de Estados Unidos, pero
éste ya termind y se inicia el re-
torno a un terreno neutral. Eso
significa, dijo, que los flujos ya
no vendran como en el pasado.
“Con ello el superdvit de la
cuenta financiera va a ser, en el
mejor de los casos, igual, pero
posiblemente menor, de lo que
habia sido en el pasado™, apunt6.
Lo anterior implica que con
una cuenta corriente mds grande
y menores entradas de flujos fi-
nancieros realmente hay presio-
nes importantes hacia la depre-
ciacion del tipo de cambio.
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Sube IMEF expectativa para tipo de cambio

@ Por Brexity alza
de tasas anticipa que
dolar llegue a 1796 al

cierre de este ano
LEONOR FLORES -

—cartera@eluniversal.com.mx

ElInstituto Mexicano de Ejecutivosde
Finanzas (IMEF) aument6 su estima-
do para el tipo de cambio debido a la
volatilidad que genera en los merca-
dos financieros el tema del Brexit y las
tasas de interés.

Se espera que para el cierre de este
afio la paridad cambiaria peso-délar
se ubique en 1796 cuando hace un
mes se consideraba queibaa terminar
en 1770; en tanto que para 2017 el
pronostico pasé de 17.50 a 17.65 pesos
por unidad.

Desila posible salida del Reino Uni-
do de la Uni6én Europea puede traer
un impacto similar al de la quiebra de
Lehman Brothers, el vicepresidente
del comité nacional de estudios eco-
némicos del IMEF, Jonathan Heath,
descarté una recesion porque no re-
presenta “la gota que derramoel vaso”
durante la crisis global de 2008.

“Aqui no hay un vaso tan lleno, na-
da que el Brexit pueda ser una gota
mas grande que Lehman; el vaso no
est4 lleno. No creo que sea detonador
de una nueva recesion global, son di-
mensiones diferentes”, manifest6 en
conferencia de prensa.

Asegurd que va a provocar mucha
inquietud y volatilidad por la incerti-
dumbre, pero el impacto negativo es
principalmente en Inglaterra porque
puede perder en el corto y mediano

plazos, y no necesariamente es un fe-
némeno generalizado.

Para Méxiconotendriaunefectodi-
rectoporquenoesti entrelos10socios
comerciales mas importantes. “No
tiene ni 1% del comercio por eso es
menor”, apunto.

Sin embargo, asegurd que el impac-
to indirecto va a ser la volatilidad fi-
nanciera que cause el fenémeno.

“Nos va a pegar a nivel de volatili-
dad e incertidumbre”, afirmo el ana-
lista econémico. ‘

Elexperto destacd que en la consul-
ta que realizé el Fondo Monetario In-
ternacional al Reino Unido se advirtié
quelasalidadelaUnién Europeatrae-
riaconsecuenciasnegativasnoséloen
el corto plazo.

Encuestas poco fiables. El presi-
dente del IMEF, Joaquin Gandara, co-

menté que por lo general en las en-
cuestas la gente no manifiesta lo que
realmente hard por lo que serd hasta
el jueves cuando se sepa finalmente
cual serd ladecisién de los ciudadanos
del Reino Unido. _

Heath refirié que las encuéstas es-
tan muy cerradasy que lagente afavor
delasalida dela Unién Europealo ha-
cepor el tema de la soberania y la mi-
gracién; los que quieren que perma-
nezca estdn muy preocupados por la
economia, manifestod.

Sobre el tema de las tasas de interés
y las decisiones del sistema de la Re-
serva Federal y del Banco de México,
Jonathan Heath, manifesté que no
queda duda que el banco central del
pais va a actuar de manera pareja con
Estados Unidos.

“Si la Reserva federal aurnenta 25
puntos base en julio, el Banco de Mé-
xico hard lo mismo; si es'en septiem-
bre-diciembre, asi como exactamente
lo haga la Fed lo hard el Banco de Mé-
Xico”, advirti6.

Sobre si habrd medidas més alld de
eso, dijo que dependera de los datos,
como por ejemplo, que el tipo de cam-
bio siga subiendo y afecte de manera
importante a la inflacién.

“Lo mds seguro es que Banco de
México no lo va a tolerar y empezara
aaumentar las tasas mds de los que lo
haga la Reserva Federal”, establecio.

Otra opcién es la intervencién de la
Comisién de Cambios, a menos que
vea un ataque especulativo y la otra
alternativa que pudiera realizar es la
deutilizarlasreservasylalineadecré-
dito flexible del Fondo Monetarioln-
ternacional, pero en el IMEF no estin
anticipando que suceda por una sa-
lida de capitales. ®

.

“Agui no hay un vaso tan
lieno, nada gue el Brexit
pueda ser una gota mas
grande gue Lehman.... No
creo gue sea detonador
de una nueva recesion”
JONATHAN HEATH

Vicepresidente del comité nacional de
estudios econémicos del IMEF

“En las encuestas la gente
no manifiesta lo gue
hard; serd el jueves
cuando se sepa la
decision del Reino Unido”

JOAQUIN GANDARA
Presidente del IMEF
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Banxico cumple declaracion
de intereses, pero nolarevela

Miembros del banco entregan informacion, aunque sin dar aval para ser publica
Expertos piden que representantes de instituciones auténomas rindan cuentas

LEONOR FLORES
—cartera@eluniversal.com.mx

Por primera vez en la historia del Ban-
co de México (Banxico), los responsa-
bles de la politica monetaria en el pais
entregaron su declaracién de intere-
ses como un paso mds hacia la trans-
parencia y rendicién de cuentas.

Sin embargo, ninguno de los cinco
miembros de la junta de Gobierno la
hizo publica.

Enel caso del gobernador del banco
central, Agustin Carstens y el subgo-
bernador Roberto del Cueto, habian
presentado una inicial como miem-
bros del Consejo técnico del Fondo
Mexicano del Petréleo para la Estabi-
lizacién y Desarrollo (FMP) e incluso
este afio la actualizaron.

Pero el resto de los integrantes de la
junta del instituto, es decir, Manuel
Sanchez Gonzdlez, Javier Guzmén
Calafell y Manuel Ramos Francia, te~
nian que haber dado su autorizacién
para publicarla en el portal del Banco
de México.

Guillermo Avila, investigador de
Fundaryespecialistaentemasdede-
claracién de intereses, coment6 que
permitir que todo el mundo conozca
este documento es un complemento
para vigilar la funcion ptiblica, inde-
pendientemente de que se trate de
un 6rgano auténomo, como lo es el
banco central.

El especialista refirié que este afio
inici6 la obligacién para todos los fun-
cionarios para hacer su declaracién de
intereses o conflicto de interés, en la
cual se tiene que revelar todas las re-
laciones que tienen como particulares
que puedan o no afectar su desempe-
fio en el sector publico.

Esdecir, sitienen adeudos, consejos
de administracion de empresas en los
que participan, organizaciones filan-
trépicas a las que pertenecen, todo el
historial tanto en el sector ptiblico co-
mo en el privado.

No obstante, hasta este momento
toda la'publicidad sobre ese tema no

esunaobligacién, esoptativoyde ma-
nera voluntaria, sefiala.

Esta medida aplica para funciona-
riosy para organismos auténomos, re-
cord6 Guillermo Avila, al mencionat
que de haberse aprobado la ley 3de3
en la reforma Anticorrupcion seria
obligatorio para todos los servidores,
incluyendo a los de organismos aut6-
nomos como en el Banco de México,
hacerla ptiblica.

Inegi también. Para el vicepresiden-
te del comité de estudios econémicos
del Instituto Mexicano de Ejecutivos
de Finanzas (IMEF), Jonathan Heath,
el tema de la revelacién cobra mas re-
levancia para un organismo auténo-
mo como el banco central e incluso
para el caso del Inegi, y més cuando
trata de un funcionario con un puesto
de mucha responsabilidad.

“Si es auténomo, con mayor razon.
¢Qué pasa si de repente un miembro
de la jurita de Gobierno tiene un enri-
quecimiento que no se puede expli-
car?”, advirtié Heath y por eso, afirmé,
es sano y deseable.

~ “Noveo por qué noquieran hacetlo,
entonces nos preguntarfamos: ;Quie-
ren esconder algo? No especialmente
por ser el banco central sino para cual-
quier puesto con cierto poder de de-
cisiones que depende de las arcas pii-
blicas, deberia de recaer la responsa-
bilidad”, matizo. _
Las reglas. De acuerdo con las reglas
paralapresentacionde declaraciénde
intereses de los servidores ptiblicos
delBancode México, en el documento
que se entregd a la direccién de Con-
trolInternodel Banxico se registraron
los puestos, cargos, comisiones, ac-
tividades o poderes que desempe-
fian dentro de 6rganos directivos o
degobiernoen personas moralescon
fines de lucro, o bien, en asociacio-
nes, sociedades, consejos, sindica-
tos, actividades filantrépicas o de
consultoria; sea que el declarante re-
ciba o no remuneracion.

Los responsables de la politica mo-
netaria informaron sobre sus pattici-
paciones econdmicas o financieras,
asi como aquellos convenios, contra-
tos, compromisos o acuerdos con un
valor econémico presente o futuro
que el declarante tenga con personas
fisicas o0 morales, que pueden ser sus-
ceptibles de un conflicto de intereses
y que no puedan ser incluidos en al-
gunadelassecciones nicomopartede
la declaracién patrimonial.

Los funcionarios est4n obligados a
informar los hechos de los cuales ten-
ga conocimiento, relativos asu conyu-
ge, concubina o concubinario y de-
pendientes econ6micos, con la mis-
ma temporalidad indicada.

No se reporta en la declaracion de
intereses, los cargos ex oficio, es de-
cir, las actividades publicas que la
personade que se trate desempefie o
hubiese desempefiado por disposi-
cién legal o reglamentaria, con mo-
tivode suempleo cargo o comisién o,
en general, en representacion del
Banco de México, as{ como todos los
actosjuridicos realizados con motivo
de tales funciones. ®

“;Quieren esconder algo?
No especialmente por ser
el banco central sino

para cualquier puesto con
cierto poder de
decisiones que depende
de las arcas publicas,
deberia de recaer la
responsabilidad”

“Si [un organismo] es
auténomo, con mayor
razon. ;Qué pasa si de
repente un miembro de la
junta de Gobierno tiene
un enriguecimiento que
no se puede explicar?
JONATHAN HEATH

Vicepresidente del comité de estudlios
econdmicos del IMEF
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“Permitir que el mundo
conozca este documento
es un complemento para
vigilar la funcién pablica,
independientemente de

que se trate de un érgano
auténomo”

GUILLERMO AVILA
Investigador de Fundar y especialista en

temas de declaracion de intereses

Javier Guzman Calafell.
Economista egresado de la
UNAM. Ingresé al Banco de
México en 1980, ocupando
distintas posiciones, entre
~ellas las de director de Re-
laciones Externas y direc-
tor de Asuntos Internacio-
nales. Se desempefié como
director ejecutivo alterno

por México en el Banco de

Desarrollo del Caribe de
1987 a 1990.

Juntade GObiérno del Banco_de México

Manuel Ramos Francia.
Licenciado en Economia
por el ITAM. Trabajé en la

.SHCP. A partir de 2001 ha

laborado en el Banco de

México, como director ge- |

neral asesor de la junta de

Gobierno, director general -

de Investigacion Econémi-
cay, a partir de abril de
2011, funge como subgo-
bernador en la junta de
Gobierno.

Agustin Carstens.

Estudio la licenciatura en
Economia en el ITAM. Inicié
su carrera en 1980 en Ban-
xico. En 2009 fue propues-
to por Felipe Calderén co-
mo integrante de la junta
de Gobierno. El 28 de di-
ciembre del mismo afio fue

 nombrado gobernador de

la institucién. Siendo rati-
ficado nuevamente el 17 de
septiembre de 2015.
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Manuel Sanchez Gonzilez.
Se gradué como licenciado
en Economia en el Tec de
Monterrey. Es Miembro de

la junta de Gobierno y sub- -

gobernador del Banxico
desde el 27 de mayo de
 2009. Ademas ha ocupado
varios cargos en el Grupo
Financiero BBVA Bancomer
como director de Andlisis
Financiero y Relaciones con
Inversionistas, entre otros.

Roberto del Cueto Legaspi.

‘Se gradu6 de la Escuela Li- .

bre de Derecho. Ha sido pre-

- sidente de la Comision Na-

cional Bancaria y de Valores,
consejero del Grupo Finan-
ciero Scotiabank Inverlat y
presidente de sus Comités -
de Riesgos y de Auditoria.
Director General Adjunto del

. Banco de México, entre

'otros. Desde 2007 es sub-
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YO LECTOR

¢EN CRISIS?
Sefior director:

La caida del peso frente al dolar es un tema muy importan-
te, ya que esto puede detonar un inflacion descomunaly,
por ende, una crisis.

Lo que estd ocurriendo puede, incluso, afectar el creci-
miento del pais que de acuerdo con el Instituto Mexicano
de Ejecutivos de Finanzas, estimo un crecimiento econo-
mico de 2.3 por ciento para 2016 y se proyecto que el tipo
de cambio cerrard el afio en 17.96 pesos por ddlar.

De acuerdo con el ejecutivo del IMEF advirtio que existe el
riesgo de que la divisa mexicana se deprecie mds, lo cual no
es una noticia nada grata para la sociedad.

Ante este gris panorama Jonathan Heath, vicepresidente
del Comité de Estudios Economicos del IMEF, explicé que
el tipo de cambio no estd influido solamente por aconteci-
mientos internacionales, como la politica monetaria de la
FED, sino también internos, entre los que menciono el
déficit en cuenta corriente, el cual se havenido deterio
rando.

De acuerdo con el ejecutivo el dolar podria apreciarse mds
respecto al peso mexicano, lo que a su vez podria dificultar,
también, el esfuerzo del Banco de México por mantener es-
table la inflacion.

Pese atodo se dice que el Fondo Monetario Internacional
tiene fe en Méxicoy su capacidad para salir adelante, pues
segtin los analistas México estd haciendo, relativamente,
bien las cosas en materia de politica macroeconomica.

Porlo que el FMI le ampli6 la linea de crédito contingente a
88 mil millones de ddlares, cantidad que, sumada alas re-
servas internacionales, lo colocan en mejor posicion para
hacer frente alavolatilidad financiera internacional.

Con lo anterior entonces debemos entender que todos los
mexicanos estamos endeudados por la incapacidad del go-
bierno para que la ciudadania tenga unavida prospera. En-
tonces, estamos ante una falsa estabilidad econémica si es-
tamos endeudados.

No, es posible que estemos ante una amenaza de crisis la-
tente por la depreciacion del peso y por el fracaso de las re-
formas estructurales que tanto canto el gobierno. No po-
demos esperar a que haya otro error de diciembre o que
regresemos a las crisis de los ochenta. Los mexicanos que-
remos vivir tranquilos.

MANUEL DELGADO
CIUDAD DE MEXICO

Hoja 1 de 1




1751992

Tiraje: 61075
Cm?2 758.50

La Razon
21/06/2016
Seccién: Primera Pagina: 021

La Razén

Elinstitutodejasuprevisiondel PIBen 2.3%

Menor inversion publica afecta
mas al peso que el Brexit: IMEF

DEBIDO AL RECORTE presupuestal, el gasto pablico
bajo 13.6% en el primer trimestre del ano; espera que al
cierre de 2016 el tipo de cambio sea de $17.96 en promedio

Por Lindsay H. Esquivel >
lindsay.hernandez@razon.com.mx
ara el Instituto Mexicano de Eje-
cutivos de Finanzas (IMEF), la
salida de Gran Bretafia (Brexit)
de la Unién Europea provocara
una alta volatilidad en el tipo de cambio
anivel global, con lo cual el délar podria
mantenerse por arriba de los 19 pesos
por unidad; sin embargo, se espera un
impacto menor en la economia mexica-
naante dicho evento.

El vicepresidente del comité de es-
tudios econémicos del IMEF, Jonathan
Heath, explicé que una desaceleracion
en las exportaciones, el bajo gastoen in-
version productiva y el bajo dinamismo
de la produccién industrial en Estados
Unidos, seran los principales factores
que afecten a la economia nacional.

Ante ello, en el caso de darse el Brexit
“generard una volatilidad en los merca-
dos financieros, lo que a su vez impac-
tard en México y el tipo de cambio, con
loque se pueden ver nivelesde 19 pesos
por dolar”, comento.

LA INVERSION PRIVADA en el sector de la
construccién y el consumao interno son los
factores que impulsan el dinamismo de la
economia nacional, segtin el IMEF.

Dijo que al no formar parte de los 10
principales socios comerciales de Méxi-
co, el impacto del Brexit hacia el merca-
do nacional es limitado.

En opinién de Heath, el golpe econé-
mico sera para el mismo Reino Unido
y no tanto para la economia mundial.
Toda vez que una salida del pais euro-
peo “tendra consecuencias negativasen
el corto y largo plazo. “Realmente va a
ser un verdadero fracaso que se vote a
favor de que se salga de la Union Euro-
pea”, opind.

Respecto a la economia nacional, los
ejecutivos de finanzas del organismo
mantuvieron su estimado de crecimien-
to del PIB en 2.3 por ciento para 2016,
impulsado por el crecimiento superior
a 2 por ciento observado en el primer
trimestre de este ano,

Entre los factores que contribuyen a
mantener este indicador, se encuentra
la inversion privada, principalmente en
el sector de la construccion, la cual se
mantiene con dinamismo, dijo Heath.

Asuvez, el consumo interno tuvoun
crecimiento de 0.5 por ciento en el pri-
mer trimestre de 2016, lo cual también
representa un factor que le dadesempe-
no favorable a la economia.

Respectoa los factores que podrian li-
mitar el ritmo de crecimiento del PIB, el
IMEF coment6 que se encuentra la baja
inversion publica, derivado del recorte
presupuestal de este afio, pues yasuma
una caidade13.6 por ciento en el primer
trimestre de 2016.

Por su parte, las exportaciones no
petroleras también muestran una dis-
minucion, como es el caso de las ventas
externas de la industria automotriz,
toda vez que tuvieron una contraccion
de 15.6 por ciento al cierre de mayo. Lo
cual sesumaal desplome de las exporta-
ciones petroleras, las cuales se anticipa
que cierren el aio en un 20 por ciento
menos, con respectoa 2015.

En otros indicadores, el Instituto es-
pera que la inflacion termine en 3.3 por
ciento para finalesde afio, por debajode
su estimado anterior de 3.5 por ciento.

En materia de politica monetaria,
considera que alcanzara 4.25 por ciento,
como una medida seguida por el Banco
de Méxicorelacionada alalza de tasas de
la Reserva Federal de Estados Unidos,

Finalmente, espera que el tipo de
cambio se ubique en 17.96 pesos por
dolar, en linea con las previsiones del
consenso de los analistas privados.

EXPECTATIVAS
PARA 2016

Elinstituto mantiene
en 2.3 por ciento el
prondstico del PIBy
un tipo de cambio de
17.96 pesos por bil-
lete verde, al cierre
de este ano.

2016

m— 2017
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Descansa el peso:
avanza 15 centavos

Pese ala mejora, IMEF baja su prevision cambiaria

OMAR SANCHEZ
Pese a la ganancia de 15 centavos

del peso [rente al dolar libre, el
Instituto Mexicano de Ejecutivos
de Finanzas (IMEF) prevé una
mayor debilidad de la moneda
mexicana frente al doélar al térmi-
no 2016y 2017.

En su analisis mensual, las
perspectivasen el lipo de cambio
pasaron a 17.96 y 12.65 pesos por
divisa frente alos17.70 y 17.50 pe-
so0s por moneda estadounidense,
previstos en mayo.

Entanto, elrepunte de la coti-
zacionderivodelaespera al Refe-
réndum en Reino Unido.

Con ello, el peso aminoro, en
la primera sesion de la semana,
su debilidad frente al dolar esta-
dounidense al concluir con una
apreciacionde 0.53 por cientoen
sumodalidad spot, equiparablea
10 centavosrespectoal promedio
dela jornada previa.

De acuerdo con el Banco de
México(Banxico)el dolar spot pa-
st de unnivel al cierredel viernes

namex y ce Santander, el dolar
al menudeo bajo de 19.10 pesos
al terminar la semana anterior a
18.95 pesos, lo cual implico una
reduccicn de 15 centavos.

La ganancia del peso en su
cruce coneldolar, aligualdeotras
divisas, la explico Banco Base co-
mo resultacdo de una correccion
alasfuertes pérdidasde sesiones
anteriores, por locual senalo que
no se puede ignorar el riesgo de
unnerviosismo y de ladebilidad
del peso frente al billete verde en
las siguientesjornadas.

Al iniciar ]Ja semana, la libra
esterlina fue la divisa mas apre-

ciada durante la sesion, la cual
cerrd con un avance de 2.31 por
ciento y cotizd alrededor de 1.46
dolares por libra.

Durantelasesion, elpesotocd
unminimo de 18.6022 y un maxi-
mo de 19.0382 pesos por dolar a
nivel interbancario. &

\\ APUNTE

FUTURO MACROECONOMICO

Por tercer mes consecutivo, en junio el IMEF
mantuvo en 2.3 por ciento la perspectiva
economica del pais al cierre de 2016; en
contraste, decreci6 el pronostico estimado del
PIB del pais en 2017 al pasar de 2.80 unidades
base de mayo anterior a 2.75. También ajusto
ala baja la estimacion de la inflacion para este
ano, de 340 a 3.30 por ciento; para 2017 se
mantuvo en un radio de 3.50 puntos.

pasado del8.78 pesos por entero
al868 pesosal comenzar lapeul-
tima semana de junio.

En tanto que el délar libre re-
torno a la venta en bancos a un
nivel mas cercanoalos 19 pesos,
tal fue el caso de BBVA Bancomer
gue lo ofrecio en 19.03 pesos por
unidad contra 19.41 pesos de la
sesion precedente.

Tambien en ventanilla de Ba-
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Heath, vicepresidente del Co-
mité de Estudios Econémi-
cos del instituto, dijo que tan
solo en esta semana el tipo de
cambio mostrard importantes
variaciones porque el proxi-
mo jueves se llevaré a cabo la
consulta para definir si Gran
Bretaria sale de la Uni6n Euro-
pea (conocido como Brexit), lo
que impactaria alos mercados
internacionales por una posi-
ble fragmentacién del bloque
europeo.

De esta manera, en confe-
rencia de prensa, el especialis-
ta descart6 que el peso vuelva
a los niveles que reporté en
abril pasado (cercano a los 17
pesos), toda vez que duran-
te los proximos meses el es-
cenario internacional estaréd
enmarcado por diferentes as-
pectos, como un muy proba-
ble incremento en las tasas de
interés por parte de la Reserva
Federal de Estados Unidos en
septiembre préximo, lo que
presionara al tipo de cambio.

“El tipo cambio puede

Seguira bajo presion el peso lo que resta del aio

cerrar o cerca 18
pesos por délar, sin embar-
go, hay que sefialar que esta
expectativa cada vez se va de-
teriorando y que hay muchos
riesgos que debemos de sefa-
lar, primeramente en el corto
plazo; el tipo de cambio esta
muy influido sobre el entorno
externo tan dificil que estamos
viviendo, la nota sobre la vota-
cién de Brexit de este jueves
puede generar que el tipo de
cambio se mueva mucho, en
una direccién y a la otra, de-
pendiendo obviamente de la
votacion’, comento.

El asesor del IMEF dijo
que este panorama implica-
rd importantes retos para la
Junta de Gobierno del Banxi-
co, pues de entrada deberd
mantener, al menos, el dife-
rencial en las tasas de inte-
rés entre México y Estados
Unidos, con el objetivo de:
preservar la rentabilidad de
México para las inversiones.’

“Si la Reserva Federal au-
menta 25 puntos base en ju-
lio, el Banco de México hara
lo mismo, si en septiembre o
diciembre igual, es decir, exac-
tamente cuéndo lo haga la Re-
serva Federal, lo haré el Banco
de México (Banxico), pero la
pregunta es que si van a tomar
medidas més alld de simple-
mente mantener el diferencial
de tasas entre Estados Unidos
y México igual, esto va a de-
pender a que si empezamos a
ver si el tipo de cambio sigue
para arriba’; djo.
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Preocupante
que diferencias
ideoldgicas se diriman
con violencia: IMEF

POR ALEJANDRO DURAN
Tras los enfrentamientos en

Oaxaca del domingo pasado, el
Instituto Mexicano de Ejecutivos
de Finanzas (IMEF), afirmé que
resulta “preocupante” que las di-
ferencias ideolégicas se diriman
con violencia, lo cual puede im-
pactar el atractivo de México ante
los ojos de los inversionistas.

De tal manera, el presidente
del instituto, Joaquin Géndara
Ruiz, lanz6 un llamado a los re-
presentantes de los tres érdenes
de Gobierno asf como a las dife-
rentes organizaciones sociales a
impulsar el didlogo constructivo
para superar las diferencias, para
evitar que se repitanlos hechos de
Nochixtldn, que en nada ayudan
al crecimiento del pais.

“Es francamente preocupante
que las diferencias ideolégicas se
resuelvan a través de la violencia
y a través de actos de este tipo, por
lo que también es de sefalar, hay
que ver con un poco mas de deteni-
miento lo que pasé el domingo en
Oaxaca, pero si debemos de desta-
car que la participacién ciudadana

de las pasadas elecciones del cinco
de junio, muestran la conviccién
de los ciudadanos mexicanos de
expresar su voluntad a través de las
urnas, de expresar su descontento
con los Gobiernos que no les estan
respondiendo, de cualquier color
que éste sea, comento.

En conferencia de prensa, el
presidente del IMEF respaldé la
aprobacién y desarrollo de la re-
forma educativa, toda vez que
forma parte de las acciones que
necesita el pafs para.elevar su
competitividad.

Sin embargo, afirmé que la
implementacién de la reforma no
significa desatender las diferentes
posicionesy voces que se presen-
tan al respecto, por lo que insistié
en darle prioridad al didlogo y
negociacién por encima de la vio-
lencia y ataques.

“Tenemos que ir adelante con lé
reforma educativa, lo cual no 51gm~
fica no escuchar a las partes, no ver
sus opiniones y no tratar de concj
liar los intereses, pero el Gobleny
mexicano debe de mantenerse fir-
me en lo que le conviene a México
y lo que le conviene es un pais mer
jor educado, un pais més educadq,
maestros mds preparados y por p
tanto, nifios mejor preparados que
se conviertan en los futuros profe
sionistas de este pais’, afirmo.
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NOTAS IMEF EN DE RADIO Y TELEVISION

Nota: Seguira bajo presion el peso lo que resta del aiio

Programa: Dinero (1000 - 1030)

Canal: ExcélsiorTV

Genero: Nota Informativa

Conductor: Dario Celis

Reportero: Dario Celis

Fecha: martes, 21 de junio del 2016

Hora: 10:01

Duracion: 00:00:26

Costo comercial: $7,469.80

Sinopsis: 20160621 - 10:01 - El tipo de cambio estara influido por el entorno externo que se esta viviendo, como el
Brexit y podria terminar en 18 pesos para el cierre del afo, informd el Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas.
Click para descargar el testigo.

Nota: IMEF preocupado por la disminucion de exportaciones

Programa: Pulso de la mafana

Frecuencia: 1060 AM-Radio Educacion

Genero: Nota Informativa

Conductor: Angélica Cortés y Manuel Chavez

Reportero: Verénica Martinez

Fecha: martes, 21 de junio del 2016

Hora: 08:31

Duracién: 00:02:06

Costo comercial: $10,499.58

Sinopsis: 20160621 - 08:31 - Para el IMEF a pesar de mantenerse la expectativa de crecimiento en 2.3%, se dijeron
preocupados en la disminucion de las exportaciones y los movimientos drasticos en los tipos de cambio, asi lo
expresO Jonathan Heath vicepresidente del IMEF. Click para descargar el testigo.

Nota: Tipo de cambio podria terminar el aino en 18 pesos: IMEF

Programa: Reporte 98.5 Primera

Frecuencia: 98.5 FM-Grupo Imagen

Genero: Nota Informativa

Conductor: Martin Espinosa

Reportero: Martin Espinosa

Fecha: martes, 21 de junio del 2016

Hora: 05:47

Duracién: 00:00:59

Costo comercial: $52,116.47

Sinopsis: 20160621 - 05:47 - El tipo de cambio estara influido por el entorno externo que se esta viviendo, como el

Brexit, inform¢ el Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas. Jonathan Heath, vicepresidente del comité nacional
de estudios econdémicos del IMEF, resalté que el tipo de cambio podria terminar en 18 pesos para el cierre del afio,
lo cual implica riesgos para el pais. Click para descargar el testigo.

Nota: IMEF mantiene meta de crecimiento econémico en México

Programa: En los Tiempos de la Radio

Frecuencia: 103.3 FM-Grupo Férmula

Genero: Nota Informativa

Conductor: Oscar Mario Beteta

Reportero: Adriana Romero

Fecha: martes, 21 de junio del 2016

Hora: 05:41

Duracién: 00:00:19

Costo comercial: $61,561.58

Sinopsis: 20160621 - 05:41 - El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF) mantuvo sin cambios su meta
de crecimiento econdmico en México para este afio en 2.3%, debido a los buenos resultados econdémicos
observados en el primer trimestre del afio y a la estabilidad de consumo. Click para descargar el testigo.
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Nota: Preocupa al IMEF el debilitamiento de las exportaciones

Programa: Don Dinero

Frecuencia: 92.1 FM - Radio Red - GRC

Genero: Nota Informativa

Conductor: Alberto Aguilar

Reportero: Redaccion

Fecha: lunes, 20 de junio del 2016

Hora: 20:10

Duracién: 00:01:48

Costo comercial: $210,600.00

Sinopsis: 20160620 - 20:10 - El IMEF mantuvo sin cambios su estimacion de crecimiento econémico de 2.3%, para
este afo, luego de los resultados econémicos observados en el primer trimestre y a la estabilidad del consumo. Sin
embargo, dicho instituto se encuentra preocupado por el debilitamiento de las exportaciones mexicanas, sobre todo
las no petroleras, ademas de que existe el riesgo de que el peso se deprecie mas. Click para descargar el testigo.

Nota: Mantiene el IMEF estimacion de crecimiento econémico

Programa: Don Dinero

Frecuencia: 92.1 FM - Radio Red - GRC

Genero: Nota Informativa

Conductor: Alberto Aguilar

Reportero: Redaccion

Fecha: lunes, 20 de junio del 2016

Hora: 20:02

Duracién: 00:00:42

Costo comercial: $81,900.00

Sinopsis: 20160620 - 20:02 - El IMEF mantiene su estimacion de crecimiento del 2.3% para este afo, pero destaca
su preocupacion en torno al debilitamiento que muestran las exportaciones; ademas del consumo que seguramente
estara méas débil. Click para descargar el testigo.

Nota: Mantiene IMEF sin cambios pronostico de crecimiento econémico

Programa: La Red con Jesus Martin Mendoza

Frecuencia: 92.1 FM - Radio Red - GRC

Genero: Nota Informativa

Conductor: Jesus Martin Mendoza

Reportero: Redaccion

Fecha: lunes, 20 de junio del 2016

Hora: 17:12

Duracién: 00:01:15

Costo comercial: $292,500.00

Sinopsis: 20160620 - 17:12 - El IMEF mantiene sin cambios su prondstico de crecimiento econdémico en México para
este ano que seria del 2.3%, debido a los buenos resultados observados en el primer trimestre del afio y la
estabilidad de consumo. Sin embargo, el locutor Jesus Martin Mendoza duda sobre la estabilidad de consumo, por lo
que cuestiona al IMEF y asegura que ni ellos se la creen. Click para descargar el testigo.

Nota: Llama el IMEF a manifestarse de forma pacifica en Oaxaca

Programa: Excélsior Informa (1800 - 1900)

Canal: ExcélsiorTV

Genero: Nota Informativa

Conductor: Ricardo Salas

Reportero: Redaccion

Fecha: lunes, 20 de junio del 2016

Hora: 18:36

Duracién: 00:00:52

Costo comercial: $18,267.60

Sinopsis: 20160620 - 18:36 - Joaquin Gandara, presidente del IMEF, reprueba los hechos de violencia que se
registraron durante las manifestaciones de la CNTE en Oaxaca, y llama a recurrir a canales pacificos de
manifestacién. Click para descargar el testigo.
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Nota: Desaprueba el IMEF la violencia en Oaxaca

Programa: Excélsior Informa (1800 - 1900)

Canal: ExcélsiorTV

Genero: Nota Informativa

Conductor: Atalo Mata Otén

Reportero: Redaccion

Fecha: lunes, 20 de junio del 2016

Hora: 18:08

Duracién: 00:00:55

Costo comercial: $19,321.50

Sinopsis: 20160620 - 18:08 - El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas reitera su desaprobacién al uso de la
violencia en las manifestaciones de la CNTE en Oaxaca. Click para descargar el testigo.

Nota: Reprueba el IMEF los hechos de violencia en Oaxaca
Programa: Excélsior Informa L-V (15:30 - 17:30)

Canal: ExcélsiorTV

Genero: Nota Informativa

Conductor: Ricardo Salas

Reportero: Redaccion

Fecha: lunes, 20 de junio del 2016

Hora: 17:09

Duracién: 00:00:32

Costo comercial: $9,193.60

Sinopsis: 20160620 - 17:09 - El IMEF reprueba los hechos de violencia que se registraron durante las
manifestaciones de la CNTE en Oaxaca. Click para descargar el testigo.

Nota: El tipo de cambio estara influido por el entorno externo: IMEF

Programa: Negocios en Imagen

Frecuencia: 90.5 FM-Grupo Imagen

Genero: Nota Informativa

Conductor: Dario Celis

Reportero: Redaccion

Fecha: lunes, 20 de junio del 2016

Hora: 17:06

Duracién: 00:00:24

Costo comercial: $32,499.84

Sinopsis: 20160620 - 17:06 - El tipo de cambio estara influido por el entorno externo que se esta viviendo, informa el
IMEF. Jonathan Heath, vicepresidente del Comité Nacional de Estudios Econémicos del IMEF, resalta que el tipo de
cambio podria terminar en 18 pesos para el cierre del afo, lo cual implica riesgos para el pais. Click para descargar

el testigo.

Nota: Va por buen rumbo la economia mexicana: IMEF

Programa: Formato 21 (1430 - 1700) L-V

Frecuencia: 790 AM-Grupo Radio Centro

Genero: Nota Informativa

Conductor: Enrique Cuevas Béez

Reportero: Lilia Heras

Fecha: lunes, 20 de junio del 2016

Hora: 15:36

Duracioén: 00:01:50

Costo comercial: $143,000.00

Sinopsis: 20160620 - 15:36 - El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas mantuvo sin cambios su estimacién de
2.3% de crecimiento de la economia mexicana para este afio, debido a los buenos resultados econémicos en el
primer trimestre del afio y a la estabilidad del consumo. Jonathan Heath sefiala que la encuesta del IMEF realizada a
economistas destaca que se existen buenos resultados pero hay factores que preocupan, como el debilitamiento de
las exportaciones mexicanas. Click para descargar el testigo.
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NOTAS IMEF DIFUNDIDAS POR INTERNET

Ddlar se relaja; decrece posibilidad del Brexit
Diario Digital Juarez-

'‘Brexit', un riesgo para México
El Siglo de Torreén-

Seguira bajo presion el peso lo que resta del aho

El Sol de México-

El asesor del IMEF dijo que este panorama implicara importantes retos para la Junta de Gobierno del Banxico, pues
de entrada debera ...

Sube IMEF expectativa para tipo de cambio

El Universal -

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF) aumenté su estimado para el tipo de cambio debido a la
volatilidad que genera en los mercados financieros el tema del Brexit y las tasas de interés. Se espera que para el
cierre de este afo la ...

Caida petrolera pega al peso, alerta el IMEF

La Jornada en linea -

Ciudad de México. El desplome de los ingresos petroleros (que este afio caeran alrededor de 20 por ciento respecto
a 2015), asi como la disminucién en las exportaciones no petroleras por la debilidad del mercado estadunidense,
provocara que este afo ...

Sube IMEF expectativa de tipo de cambio por Brexit y tasas

El Universal -

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF) elevo su estimado para el tipo de cambio debido a la
volatilidad que genera en los mercados el tema del Brexit y las tasas de interés. Se espera que al cierre del afio la
paridad cambiaria peso ...

Menor inversion publica afecta méas al peso que el Brexit: IMEF

La Razon -

Para el Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF), la salida de Gran Bretana (Brexit) de la Unién Europea
provocara una alta volatilidad en el tipo de cambio a nivel global, con lo cual el délar podria mantenerse por arriba de
los 19 pesos ...

Peso podria depreciarse mas, advierte el IMEF

Excélsior -

Jonathan Heath, vicepresidente del Comité de Estudios Econémicos del IMEF, explicé que el tipo de cambio no esta
influido solamente por acontecimientos internacionales, como el Brexit, y la politica monetaria de la FED, sino
también internos, entre los ...

Exportaciones e inversidon publica, principales preocupaciones: IMEF

Forbes Mexico -

A pesar de estos indicadores poco alentadores, el integrante del IMEF reconocié que la inversién privada esta
siendo un impulsor de la economia nacional. La construccion esté siendo el pilar de la inversion privada. Asimismo,
el consumo esté siendo ...
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Tipo de cambio podria terminar el afio en 18 pesos: IMEF

El Financiero -

Tipo de cambio podria terminar el afio en 18 pesos: IMEF. Jonathan Heath, vicepresidente del comité nacional de
estudios econémicos del IMEF, dijo que no se espera que el Brexit sea un "tronador" de una nueva recesién global,
pero si causara mucha ...

IMEF condena actos de violencia en Oaxaca

El Financiero -

... |]a forma de solucionar los conflictos, y si bien el gobierno tiene que mantenerse firme en lo que le conviene a
México, debe tratar de conciliar intereses, afirmé Joaquin Gandara, presidente nacional del Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas ...

Moneda mexicana podria depreciarse mas: IMEF

Sexenio, Extraordinary Life -

Jonathan Heath, vicepresidente del Comité de Estudios Econémicos del IMEF indicé que el tipo de cambio esta
influido por acontecimientos internos como el déficit de cuenta corriente y no sélo por los externos.

Peso podria depreciarse mas, advierte IMEF

Notisistema -

Peso podria depreciarse mas, advierte IMEF. Martes, 21 de junio de 2016 8:03 - 890642En: Destacadas - Economia
- 0 Comentarios. Por tercer mes consecutivo, el Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas mantuvo en 2.3 por
ciento su estimacion de ...

Dolar tocd maximos: IMEF

Impuestum -

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF) sefiald que la volatilidad en el tipo de cambio del peso frente
al délar lleg6 a su maximo nivel por la normalizacion de la politica monetaria en Estados Unidos y en menor medida
por el referéndum ...

Peso mexicano seguira enfrentando turbulencia financiera en o ...

Noticias MVS -

En conferencia de prensa el vicepresidente del Comité de Estudios Econdémicos del IMEF Jonathan Heath,
consideré que el Banco de México debera estar muy pendiente para tomar las medidas necesarias, como pudiera
ser, en un caso extremo, el uso de ...
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