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TIENE QUE IR AL GASTO CORRIENTE

IMEF preve ajuste
de $90,000 millones

La economia se tiene que ajustar al entorno internacional.
El camino es realizar un sélido, creible y contundente ajuste fiscal

Paulina Gémez Robles

EL ECONOMISTA
EL INSTITUTO Mexicano de Eje-

cutivos de Finanzas (IMEF) urgi6
ala Secretarfa de Hacienday Cré-
dito Publico (SHCP) a anunciar
cuanto antes las medidas de ajus-
te y austeridad del gasto publico
para este afio y para el 2017.

Calculo que el ajuste al gasto
podria ser en un orden de 0.6%
del Producto Interno Bruto (PIB)
—entre 85,000y 90,000 millones
de pesos—, repartido en los dos
anos; con ello, la economia na-
cional evitarfa sumergirse en un
escenario de riesgo.

Joaquin Gandara Ruiz Espar-
za, presidente nacional del IMEF,
aseguro que la economia mexi-
cana no estd en crisis, pero si en
una situacion problemadtica. Por
lo que tomar decisiones correc-
tas es fundamental para minimi-
Zar losriesgos econdmicos que si-
guen impactando en México.

“El problema esencial deri-
vade la drastica caida en el precio
del petroleo. La economia se tie-
ne que adaptar y, en principio, s6-
lo hay un camino: efectuar un s6-
lido, crefble y contundente ajuste
fiscal”, dijo.

En conferencia de prensa, Ga-
briel Casillas, vicepresidente del
Comité de Estudios Econémicos
del IMEF, calcul6 que la SHCP ten-
drd que hacer un recorte al gasto

publico para este afio y el 2017 de
al menos 0.6% del PIB, es decir,
entre 85,000 y 90,000 millones
de pesos, muy parecido al de los
anos anteriores.

Aseguré que para inyectarle vi-
gor ala economia “esindispensa-
ble que el ajuste fiscal esté orien-
tado al gasto corriente y no a la
inversion como tradicionalmen-
te se ha hecho”

Aunado a ello, Casillascomen-
té que el gobierno, encasoderea-
lizar un ajuste preventivo, debe
enfocarse mds en reestructurar y
realizarlo sélo en Petréleos Mexi-
canos (Pemex), donde hay més
oportunidades.

El IMEF considerd que la rees-
tructura de Pemex —con el nom-
bramiento de su nuevo director
general— es fundamental para
que el pais pueda atender la nue-
varealidad de menores precios del
petroleo. A la par se deben resol -
ver los aspectos clave de como 'y
en dénde debe invertir el sector.

De acuerdo con Luis Videgaray,
secretario de Hacienda y Crédito
Publico, la dependencia tiene que
anunciar en esta semana cudles
serdn las medidas que el gobierno
tomard para mantener la estabili-

dad de las finanzas ptblicas.
MENSAJE DE COMPROMISO,

_INDISPENSABLE o
Géndara Ruiz Esparza afiadié que

el recorte al gasto que debe hacer
el gobierno tiene que mandar un

mensaje al exterior de compromi-
so con la disciplina fiscal yla esta-
bilidad macroecondémica.

“El IMEF considera que con un
ajuste fiscal bien instrumenta-
dono habria necesidad de apretar
en extremo la politica monetaria.
Sila actividad industrial en Esta-
dos Unidos se reanima, es posible
que la economia mexicana crezca
a tasas cercanas a 3.0% en el 2016
vy en el 20177, coment¢ el presi-
dente del IMEF.

Considero que lograr un creci-
miento econémico mds elevadoy
sostenible es una urgencia impos-
tergable; sélo a través de mayor
inversion, estabilidad economi-
cayuna correcta polftica fiscal se
podra lograr el bienestar del pais.

Los ejecutivos de finanzas
coinciden en que el ajuste al gas-
to publico no debe postergar-
se mds, aunque ello le reste pun-
tos al crecimiento economico del
pais. Ademads de que insisten en
que para el 2017 se deben alcan-
zar, ahora si, los beneficios de un
presupuesto base cero, que en una
situacion como la actual quizd no
resulte facil de implementar.

“Es importante que el pafs lo-
gre llevarlo a cabo en el 2017, es
decir, que el déficit llegue a 0% en
el 2018 y continuar asi hacia ade-
lante para que la deuda deje de
crecer”, concluyd Casillas.

karla gomez@eleconornista. rmx
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A través de los numeros

590,000

millones serd el ajuste preventivo al
gasto publico de la SHCP, equivalente
a 0.6% del PIB, calculado con un precio
del crudo de entre 20 y 25 délares por
barril, proyecta el IMEF.
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Estiman que recorten
el gasto 0.6% del PIB

El Instituto Mexicano de Eje-
cutivos de Finanzas (IMEF) es-
timo que el ajuste al gasto pu-
blico de 2016 y 2017 podria ser
equivalente a 0.6 por ciento del
Producto Interno Bruto (PIB),
repartido en ambos afios.

En conferencia de prensa,
Gabriel Casillas, vicepresiden-
te del Comité de Estudios Eco-
némicos del IMEF, estimo que
ese porcentaje es equivalente a
entre 85 mil millones y 90 mil
millones de pesos, y estara en-
focado sobretodo en ajustes a
Pemex.

Ese ajuste, afiadio, deberia
estar enfocado en gasto corrien-
te y no en la inversion que ya ha
padecido en los tiltimos afios.

Joaquin Gandara, presiden-
te nacional del organismo, urgio
a las autoridades a ajustarse al
nuevo entorno econoémico glo-
bal y anunciar medidas presu-
puestarias pronto.

“El ajuste debe hacerse yay

debe tener la profundidad para .

Ah|'vie e el corte

enviar alos mercados una sefial
de responsabilidad fiscal”, dijo.

Subray6 que aunque exis-
ten coberturas petroleras que
el Gobierno resalta constante-
mente, si sera necesario ajustar
el gasto publico a partir de este
afio para sentar el terreno para
los cambios de 2017.

“Si la economia no esta en
crisis, si en una situacion pro-
blematica, por lo que tomar de-
cisiones correctas es fundamen-
tal para minimizar los riesgos.

Adriana Berrocal, presi-
denta del Consejo Técnico del
IMEEF, confirmé que tras una
reunién con la Secretaria de
Hacienda, se les aseguré que el
recorte al gasto ptblico empe-
zaria a partir de este afio y con-
tinuara en 2017

“La Secretaria de Hacienda
tenia la inquietud de aclarar si
el recorte era para 2016 o era
para 2018.. Lo que nos confir-
maron es que el recorte va a ser
a partir de este afio”, detalld.

1,048,967

EaNE
Suman 26 mil mdp
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Estima el IMEF que el recorte al gasto
sera hasta por 90 mil millones de pesos

© Si resulta tardio
o es insuficiente se
requerira de un ajuste

en politica monetaria

LETICIA HERNANDEZ
lhernandezm@elfinanciero.com.mx

ElInstituto Mexicano de Ejecutivos
en Finanzas (IMEF) estim6 que el
recorte al gasto publico que planea
el gobierno sera hasta por 90 mil
millones de pesos.

Joaquin Gandara, presidente na-
cional del organismo, indic6 que
ante la coyuntura actual, el tinico
camino para las finanzas ptiblicas
es de un ajuste fiscal, pero si éste
es insuficiente o se instrumenta
tardiamente, la salida inevitable
serd un ajuste monetario que irfa
en detrimento de promover una
actividad econémica dindmica y
una mayor expansion.

“Es muy importante mandar una
sefial muy contundente a los mer-
cados financieros de austeridad
y de disciplina fiscal”, mencioné
Géndara.

Indicé que el recorte debe evitar
que se combinen factores como
la elevada volatilidad cambiaria,
mayor inflacién, una actividad in-
dustrial deprimida, mayores des-
ajustes en China y mayores caidas
enel precio de las materias primas.

Lo que se requiere para evitar
este escenario de riesgo es la de-
terminacién de llevar a cabo un
ajuste fiscal fuerte y que mande
un mensaje de compromiso con
la disciplina fiscal y 1a estabilidad
macroecondmica.

Géndara menciond que el IMEF
consideralareestructurade Pemex
como fundamental para atender
la nueva realidad que se vive con
precios del crudo mas bajos y con-
diciones que hacen prever que no
subirdn pronto.

“Debe consolidarse el nuevo rol
de Pemex trasla Reforma Energé-
tica: resolver aspectos clave como
déndeyen qué debe invertir, cémo
debe reestructurarse el esquema
de gasto de la empresa”, sefialé
en conferencia de prensa.
PRESIONES PARA BANXICO
ElBanco de Méxicoha establecido
que por ahora seguird la politica
de la Reserva Federal de Estados
Unidos para incrementar su propia
tasa de interés de referencia; sin
embargo, la expectativa del mer-
cado esque almenosenlareunion
de marzo no movera su tasay esto
creard cierta presion para la Junta
de Gobierno del Banco de México,
que se reunird el 18 de marzo y
podrian existir presiones para un

RIESGOS. El presidente del IMEF destaca entre losriesgos la volatilidad cambiaria.

aumento en su tasa.

Llegar a efectuar un ajuste mo-
netario, como lo sugirié6 el Banco
de México, al ser una media sub
optima, irfa en detrimento de pro-
mover una actividad econémica
dindmica y de mayor expansion
del Producto Interno Bruto y esos
efectos podrian sermds prolonga-
dos, advirtié el IMEF.

Agreg6 que el crecimiento eco-
nomico mas elevado y sostenible
es una urgencia impostergable;
s6lo a través de mayor inversién
yde unaestabilidad macroecono-
mica y fiscal en particular, se po-
dré lograr ese anhelado objetivo
de bienestar para el pais. El IMEF
reviso a la baja su prondstico de
crecimiento econdémico para este
afiode2.7a2.6porciento,yde 3.1
a 3 por ciento para 2017.

“El problema
esencial deriva de la
drastica caida de los
precios del petroleo;
ante ello la
economia se tiene

que ajustar”
Joaquin Gandara
Presidente Nacional del IMEF
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Recortes abarcaran
2016y 2017, dice IMEF

® Instituto estima que reduccion podria ser de 0.6% del PIB
® Se calculan ajustes de hasta 90 mil millones de pesos

LEONOR FLORES
—cartera@eluniversal.com.mx

El recorte al gasto, incluido el de Pe-
tréleos Mexicanos (Pemex), podriaser
de entre 85 mil y 90 mil millones de
pesos, y se prevé que abarque el pre-
supuesto de este afio y el siguiente,
anticip el Instituto Mexicano de Eje-
cutivos de Finanzas (IMEF).

“En pldticas con funcionarios de la
Unidad de Planeacién Econdmica de
la Secretaria de Hacienda, nos co-
mentaron que el recorte podria apli-
carse una parte para 2016”, dijo la pre-
sidenta del Consejo técnico del insti-
tuto, Adriana Berrocal.

En conferencia de prensa, sefial6
que es muy probable que el ajuste se
tenga que hacer para este afio tam-
bién de manera adicional al previsto
y el preventivo para 2017 dijo que co-
mo habia dudas sobre si se haria para
2016, se consulté alaSecretariade Ha-
cienda para precisatrlo.

Elvicepresidente del Comité nacio-
nal de Estudios Econémicos, Gabriel
Casillas, estimé que el recorte podria
ser de 0.6 puntos porcentuales del
Producto Interno Bruto (PIB), equiva-
lente a un monto de entre 85 mil y 90
mil millones de pesos.

Elcéalculodel IMEF estariaenlinea
con cantidades como las que se han
contemplado para los afios anterio-
res, sefiald, y el ajuste vendria a ser
una especie de “deja vu” de lo que se
presenté precisamente hace un afio
en estas mismas fechas, cuando el

secretario de Hacienda, Luis Videga-
ray, dio a conocer oficialmente el
“apretén al cinturén”,

Sin embargo, el presidente del
IMEF, Joaquin Gandara, advirtié que
la medida debe ser contundente y
creible, porque de lo contrario no ser-
vird para tranquilizar los mercados.

“Para el IMEF es claro lo que se re-
quiere para evitar este escenario de
riesgo: determinacion de llevar a ca-
bo un ajuste fiscal fuerte y que man-
deun mensaje de compromisoconla
disciplina fiscal y la estabilidad ma-
croecondémica”, sentencio.

Casillas considerd que el ajuste pre-
ventivosedebe enfocaren Pemexyen
el gasto corriente del gobierno federal,
y no como en el pasado, cuando sélo
se recortd “aire”, es decir proyectos
que no estaban en marcha, como el
tren México-Querétaro.

Dijo que el nuevo aeropuerto “debe
serendondesenecesite”, yenese pro-
yecto los objetivos estdn alineados en
lo técnico, econdmico y politico.

En Pemex, afirmé que hay mucha
tela de donde cortar, pues no se ne-
cesita ser “sabio” para aplicarlo y con-
siderar un enfoque base cero.
Expansién alabaja. El Instituto re-
visé al alza sus proyecciones para el
tipo de cambio de 17.05 a 17.70 peso
por ddlar para este afio, y un esti-
mado de 17.18 a 17.50 para 2017.

Por el contrario, baj6 las expectati-
vas de expansion de la economia de
2.70% a 2.60% para 2016, y de 3.10% a
3% para el afio siguiente.

El IMEF ubica la tasa de referencia
del Banco de México en un nivel de
4% para este afio, y de 4.50% para fi-
nales de 2017.

En inflacién, mejorod ligeramente la

expectativa para 2016 de 3.39% de la
encuesta pasada, a 3.38%; en cambio,
para 2017 se advierte una inflacién de
fin de afo de 340%.
Asociaciones: el futuro. El futurode
Pemex depende de las asociaciones
que logre concretar con empresas pri-
vadas y de la mejora en su eficiencia,
dijo el secretario de Economia, Ilde-
fonso Guajardo, para Bloomberg.

Lapetroleranecesitarecortarel gas-
to, dijo, aunque se neg6 a ofrecer de-
talles sobre la magnitud del ajuste.

“Sin duda la empresa tiene que
entrar en un proceso de ajuste de los
costos. Las asociaciones estratégi-
cas con inversionistas privados, ese
sera el remedio”, dijo. @

“En platicas con

Hacienda, nos
comentaron que el
recorte podria aplicarse
una parte para 2016”

ADRIANA BERROCAL

Presidenta del Consejo técnico del IMEF
“ISe reguiere]
determinacion de Uevar
a cabo un ajuste fiscal
fuerte y que mande un
mensaje de compromiso
con la disciplina fiscal”

JOAQUIN GANDARA
Presidente del IMEF
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Recorte al
gasto seria
por 0.6%
del PIB

¥ El ajuste debe hacerse yay
con profundidad, para enviar
a los mercados una-sefial de
responsabilidad, afirma el IMEF

. POR ALEJANDRO DURAN

@ 1recorte al gasto publi-
cb que aplicaria el Go-
. bierno federal en 2016
-y 2017 podria equiva-
ler en total a 0.6 por ciento del
Producto Interno Bruto (PIB)
estimo el Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas (IMEF)
La cifra equivaldria a 107 mil
271 millones de pesos, tomando
en cuenta el monto acumulado
al tercer trimestre de 2015, de
17.879 billones de pesos.

El presidente nacional del or-
ganismo, Joaquin Géndara, con-
sider6 oportuno que la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) anuncie cuanto antes el
ajuste al presupuesto publico,
con el objetivo de alinear los gas-
tos en relacion a los ingresos, y
con ello preservar la estabilidad
en las finanzas publicas.

“El ajuste debe hacerse ya
y debe tener la profundidad
para enviar a los mercados
una sefnal de responsabilidad
fiscal’, aseguré en conferencia
de prensa.

Cabe recordar que, la se-
mana pasada, el propio titular
de la Secretarfa de Hacienda 'y
Crédito- Publico (SHCP), Luis

Videgaray, anunci6 que el Go-
bierno federal aplicarfa un re-
corte al gasto publico, que in-
cluirfa una reestructuracién al
interiorde Petr6leos Mexicanos
(Pemex), luego de que el Go-
bernador del Banco de México
(Banxico), Agustin Carstens, lo
habia recomendado.

De concretarse los ajustes
al gasto publico anunciados,
serfa el tercer aflo consecutivo
en el que México ajusta su pre-
supuesto. Fue el 30 de enero de
2015 cuando el propio Luis Vi-
degaray anunci6 un recorte al
gasto de 124 mil 300 millones
de pesos y para 2016 propuso
un recorte de 221 mil millones.

En ese sentido, el presi-
dente del IMEF dijo que aun
y cuando el Gobierno federal
contraté coberturas petrole-
ras para garantizar un precio
de la mezcla mexicana de pe-
tréleo en 49 délares el barril,
el pago del seguro se entrega
hasta diciembre, pero mien-
tras el Gobierno federal debe
cumplir con el pago a pro-
veedores, desarrollo de pro-
gramas y transferencias a los
estados y municipios.

“Si la economia no esté en

crisis, si en una situacién pro-
blematica, por lo que tomar
decisiones correctas es fun-
damental para minimizar los
riesgos (...); el problema esen-
cial deriva de la drdstica caida
de los precios del petréleo;
ante ello, la economia se tiene
que ajustar’, comento.

Al respecto, Adriana Be-
rrocal, presidenta del Consejo
Técnico del IMEE confirmé
que tras una reunién con la
Unidad de Planeacién de la
Secretaria de Hacienda, se les
asegurd que el recorte al gas-
to pablico comenzard en este
anoy continuard en 2017.

“La Secretaria de Hacienda
tenia la inquietud de aclarar si
el recorte era para 2016 o era
para 2017; lo que nos confir-
maron es que el recorte va a ser
a partir de este ano’, apunto.

Joaquin Géndara consi-
deré que el recorte debe ser
aplicado en gasto corriente,
es decir, en 4rea como gastos
operativos y personales asf
como en némina, con el ob-
jetivo de preservar conceptos
como inversién y programas
de alto impacto social, como
de combate a la pobreza.
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Hacienda tenfa la
inquietud de aclarar
si el recorte era para

2016 0para 2017,

nos confirmaron
que serd a partir de

il /
este ano”
ADRIANA BERROCAL -
Presidenta del Consejo
Técnico del IMEF

Sila economia no
estd en crisis, sfen una
situacion problemdtica,
por lo que tomar
decisiones correctas
es fundamental para
minimizar los riesgos’

JOAQUIN GANDARA
Presidente nacional del IMEF

12015 . 2016 , 2016-2017
124 mil 221 mil 107 mil 271
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Hasta 90 mil mdp, segun el IMEF
Habra recorte al gasto en
2016, confirma Hacienda

Ajuste preventivo para atenuar la transicion hacia
una nueva baja de ingresos petroleros, aduce p. 26
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El IMEF calcula que el ajuste sea de 0.6 puntos del PIB este aiio y el siguiente

SHCP confirma recorte
presupuestal para 2016

César Barboza/mMéxico
# 1gobierno federal planea

un recorte al gasto en 2016
por la caida en los precios
del crudo y para atenuar
la transicién a una nueva
disminucién de ingresos petrole-
ros en 2017, confirmo6 a MILENIO
Luis Madrazo, jefe de la Unidad de
Planeacién Econémica y Hacienda
Publica de la Secretarfa de Hacienda.

“Es exactamente lo que dijo el secre-

tario (Luis Videgaray): este afio las
finanzas publicas estdn cubiertas por
la caida del precio del petréleo en el
gobierno federal con las coberturas;
sin embargo, con miras a que no
haya una cobertura o la cobertura
sea a precios mas bajos que el afio
que entra y en anos hacia delante,
se tendria que estar haciendo un
ajuste preventivo desde este afo”
indic6 en entrevista telefénica.

“Como lo dijo el secretario, es
un recorte este ano, con mirasy
motivado preventivamente hacia
el ajuste que se tenga que hacer en
2017, y hacia delante”, agregé.
HASTA 90 MIL MDP
Ayer, Gabriel Casillas, vicepresidente
del comité nacional del Instituto
Mexicano de Ejecutivos de Finanzas
(IMEF), indicé en conferencia de
prensa que aun cuando Hacienda
no precis6 la magnitud de este
ajuste, segtin sus célculos se ubicara
entre 85 mil y 90 mil millones de
pesos para 2016 y 2017, lo cual es
consistente con los ultimos ajustes,
e indicé que lo recomendable es
que cualquier accién se realice en
el gasto corriente y no en inversion
publica.

“Sobre la profundidad de la reduc-
cién del gasto publico, se estaria
hablando de aproximadamente 0.6
puntos porcentuales del PIB”, indicé.

Casillas indicé que existen pro-
nosticos que el recorte puede rondar
en 1 por ciento del PIB, pero recordé
que actualmente el gobierno federal

estd sobre llevando la caida de los
ingresos petroleros con una mayor

recaudacién por el IEPS ala gasolina,
debido a que el gobierno obtiene
un mayor ingreso, al disminuir el
costo de la gasolina que importaen
el mercado internacional.

“Esta entrada se puede irachicando
conforme se liberalicen los precios
de la gasolina con la reforma ener-
gética”, agrego.

Madrazo indicé que este afio ya hay
un ajuste importante desde que se
planeé el presupuesto, y se realizara
otro ajuste “preventivo, motivado,
no por faltantes este afo, sino para
ir suavizando la transicién hacia el
afno que entra, donde no tengamos
coberturas al mismo nivel”.

Asimismo, afirmé que se trata
de un ajuste que tendra que ser

‘consistente y en apoyo a lo que

haga Petréleos Mexicanos, donde
también se requiere hacer un ajus-
te en razén de que la caida en los
precios del petréleo le afecta a sus
ingresos, pero también requiere
un nuevo plan de negocios

De acuerdo con el funcionario,
Hacienda estd por definir la magnitud
del recorte pero aclaré que “tendra
que ser consistente y en apoyo a
lo que haga Petrdleos Mexicanos,
donde también se requiere hacer un
ajuste en razén de que la caida en
los precios del petréleo le afecta a
sus ingresos, pero también requiere
un nuevo plan de negocios”, indicé.

A finales de enero, el titular de
Hacienda dijo que el gobierno eva-
lta inyectar recursos a la empresa
productiva del Estado paraimpulsar
su capital de trabajo.

Asimismo, explicé que la admi-
nistracién federal ya negocia con la
directiva de Pemex algunas medidas
como reduccion de costos, quitar
activos no redituables y una mayor
asociacion con el sector privado.

Debido a los precios del crudo,
que han bajado més de 70 por ciento
en 18 meses, y ala carga fiscal de la
empresa, Pemex reporté un déficit
financiero por casi 147 mil millones
de pesos en 2015.

CONFIRMACION TEMPRANA
Enla conferencia del IMEF, Adriana
Berrocal, presidenta del consejo
técnico del instituto, dijo que Ha-
cienda les adelant6 en una reunién
que el gobierno federal realizard un
recorte al gasto publico a partir de
este ano y que Hacienda no esperard
hasta el de 2017 para ajustarse por
el desplome petrolero.

“Nos confirmaron y nos aclararon
que el recorte va a ser a partir este
afo, en prevencién alo que se espera
en 2017”, dijo Berrocal.

EIIMEF asegur6 que la Unidad de
Planeaciéon Econémica y Hacienda
Piblica les informé que el ajuste se
realizard en el presupuesto de este
ano, para prevenir un impacto mayor
en 2017, en caso que se tengan que
contratar coberturas petroleras a
un precio inferior.

Hacienda redujo el presupuesto
para este afo, con respecto al gasto
que se aprobé para 2015, ademas de
eliminar programas en su estructura,
a lo que llamé la construccién de
un “presupuesto base cero”

Por su parte, Joaquin Gandara,
presidente nacional del instituto,
sefalo que el recorte para este ano
es necesario, principalmente para
enviar un mensaje que dé certi-
dumbre al mercado internacional
sobre la estabilidad de las finanzas
publicas en el pais.

Luis Madrazo, jefe de Planeacion Econdmica de Hacienda, afirmod que se trata de una
accion motivada “preventivamente hacia el ajuste que se tenga que hacer en 2017”

Hoja 1 de 2




“Mientras mds rapido se haga
un anuncio del recorte, vamos a
mandar una sefal a los mercados
muy positiva, lo que tendria un
impacto muy positivo en medio de
lavolatilidad”, agregé Gandara. M

Hacienda esta por definir la
magnitud del recorte, pero
tendrd que ser consistente en
apoyo a lo que haga Pemex

SEGUN
cALCuLoS
DEL IMEF, EL
AJUSTE SERA
DE 85 MIL A

90

mil millones de
pesos para 2016 y
2017, en linea con

los tltimos cambios
al presupuesto.

Luis Madrazo, jefe de la Unidad de Planeacién Econdémica y Hacienda Piblica de la SHCP.

|
Negocios ==-
SHCP confirma recorte
presupuestal para 2016
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LA CIFRA

PORCIENTO

del PIB es el monto

del recorte al gasto del
gobierno, que podria
ser de entre 85 mily 90
mil millones de pesos,
segun el IMEF. »§
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El recorte al gasto podria
ser de entre 85 mil y 90 mil
millones de pesos, equi-
valentes a 0.6 por ciento
del Producto Interno Bru-
to (PIB), aproximadamente,
estimé el Instituto Mexicano
de Ejecutivos de Finanzas
(IMEF).

Revel6 que el ajuste po-
dria iniciar en 2016, en
prevencion alescenario ma-
Croeconomico previsto para
2017, y urgio al gobierno
anunciarlo ya, para disipar
la incertidumbre, transmi-
tir confianza y calmar a los
mercados.

“El ajuste debe tener la
profundidad necesaria para
mandar una sefial alos mer-
cados de la disciplinafiscal a
la que estd comprometido el
gobierno mexicano”, afiadié
el presidente del organismo,
Joaquin Gdndara.

Sobre el posible monto
del recorte, Gabriel Casillas

Olvera, vicepresidente del

Comité Nacional de Estu-
dios Econémicos del IMEF,
dijo que “estamos hablan-
do de 0.6 por ciento del PIB,
equivalente a entre 85 mil y
90 mil millones de pesos”.
Adriana Berrocal Gonza-
lez, presidenta del Consejo
Técnico del Instituto, revel6
que funcionarios de la Uni-
dad de Planeacion Econ6-
mica de la SHCP anticiparon
alos ejecutivos del IMEF que
el recorte iniciard en 2016.
“Lo que nos confirma-

Unidad de Planeacion Eco-
némica a los ejecutivos del
IMEF) es que el recorte va a
ser a partir de este afio, en
prevencion de lo que se es-
pera para 2017”, comento
Berrocal Gonzdlez.

Casillas dijo que estamos
ante una especie de Deja vy,
porque tenemos ante Noso-
tros un escenario similar al
.que vivimos el afio pasado,
cuando, ante la caida de los
ingresos petroleros, el se-
cretario de Hacienda anun-
ci6 un recorte al gasto.

CAUTELA

Comentd que mds 0 menos
en esta misma fecha pero
del afio pasado, el titular de
la SHCP anunci6 un recorte

preventivo de 124 mil 300
millones de pesos, lo que
serfa equivalente a 0.7 por
ciento del PIB.

“Lo que no sabemos es
cuanto quiere hacer la Se-
Cretarfa de Hacienda este
afio y cudnto quiere dejar
para el afio que entra’, ase-
gurd Casillas, mientras que
Gdndara insistié en la ne-
cesidad de que el gobier-
no haga las precisiones a la
brevedad.

EIIMEF advirtio que, evi-
dentemente, el recorte ten-
drd un impacto negativo en
el crecimiento del PIB de
2016, por lo que en febrero
revisé su estimacion para
dicho indicador a la baja, al
ubicarlo en 2.6 por ciento,

Cm? 316.23 Seccioén: Dinero Pagina: 08
EXPECTATIVA DEL IMEF|
Prevén un ajuste al
gasto de 90 mil mdp
POR JORGE RAMOS
lor;er;r;os(;émcom;; ron (los funcionarios de la  desde el 2.7 por ciento esti-

mado en enero.

Por su parte, Luis Videga-
ray, secretario de Hacienda,
después de una reunion en
la Confederacion Patronal
de la Republica Mexicana
(Coparmex), comentoé que
serd en breve cuando se da-
ran los detalles del recorte al
gasto del gobierno.

2.6

POR CIENTO

prevé el IMEF que
serd el crecimiento
del pais en 2016

0.6

POR CIENTO

- del PIB seria
+ el recorte al gasto
del gobierno

En los proximos
dias habremos de .
dar los detalles so-
bre los ajustes al
presupuesto del
sector publico.”
LUiS

VIDEGARAY
SECRETARIO DE
HACIENDA
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Joaquin Gandara,
presidente del
IMEF, comentd6 que
el gobierno debe
hacer las precisio-
nes del recorte al
gasto a la brevedad.
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Ejecutivos de Finanzas

| IMEF estima ajuste al
mil mdp

asto de hasta 90

El ajuste preventivo al gasto anun-
ciado por las autoridades hacenda-
rias serfa de entre 85 mil y 90 mil
millones de pesos, equivalente a 0.6
por ciento del Producto Interno Bru-
to (PIB), estimo el Instituto Mexi-
cano de Ejecutivos de Finanzas
(IMEF)

El presidente del organismo, Jo-
aquin Gandara Ruiz Esparza, con-
sidero que con este monto, el ajuste
seria solido, contundente y creible.

De esta manera, las autorida-
des del pais mandarian una seiial
a los mercados de la disciplina
fiscal y la austeridad a las que es-
ta comprometida el gobierno fe-
deral, expuso el directivo en con-
ferencia de prensa.

Refirid que en un encuentro
con autoridades de la Secretaria
de Hacienda, éstas aclararon que
el ajuste adicional al gasto publico
se aplicaria a partir de este afo,
en prevencion al entorno econo-
mico previsto para 2017.

Ante la caida de los precios el
petroleo, el gobierno federal anun-
cio la aplicacion de ajustes al gas-
to publico por un total de 221 mil
millones de pesos, equivalentes a
1.15 por ciento del Producto In-
terno Bruto (PIB)

De este monto, en 2015 se aplico
un recorte presupuestal de 124 mil
millones de pesos, y este afio se re-
duciran los 97 mil millones de pesos
restantes; en fecha reciente, la Se-
cretaria de Hacienda anunci6 un
ajuste preventivo adicional que dara
a conocer en los proximos dias.

Gandara Ruiz Esparza apunto
que si bien en 2016 los ingresos pe-
troleros estan protegidos por una co-

bertura, el ajuste adicional al gasto
tiene que aplicarse ya desde este
afio, pues si los precios del crudo
contintan en los bajos niveles de
entre 20 y 25 dolares por barril,
“existiria un impacto muy fuerte pa-
ra el proximo afio’

“El ajuste debe hacerse ya, y de-
be tener la profundidad necesaria
para mandar una sefial a los merca-
dos de la disciplina fiscal a la que
estd comprometido el gobierno me-
xicano”, subrayo.

Considero que con un ajuste pre-
ventivo al gasto bien instrumentado,
evitaria la necesidad de que el Banco
de México (Banxico) eleve sus tasas
de interés, con el impacto que una
medida de este tipo pudiera tener en
el crecimiento economico.

Califico como “efectivas” las su-
bastas diarias de dolares como un
mecanismo para proveer de liquidez
al mercado cambiario, al subrayar
que la depreciacion del tipo de cam-
bio obedece a la alta volatilidad que
se vive en todo el mundo.

El vicepresidente del Comité Na-
cional de Estudios Economicos del
IMEEF, Gabriel Casillas, calculo que
el ajuste preventivo que se anunciara
en los proximos dias podria ascen-
der a entre 85 mil y 90 mil millones
de pesos, equivalente a 0.6 por cien-
to del PIB, si se considera que el
precio del crudo se cotice entre 20
y 25 dolares por barril.

Este ajuste preventivo, estimo,
deberia estar mas concentrado en
Petroleos Mexicanos (Pemex), don-
de “vemos bastante espacio para ha-
cer recortes”, y en el caso del go-
bierno federal aplicar el ajuste sobre
todo en gasto corriente y no en in-
version en infraestructura.

Respecto a un posible recorte
al gasto para el proyecto del Nue-
vo Aeropuerto Internacional de la
Ciudad de México (NAICM), pre-
ciso que el gobierno federal tiene
clara la importancia de esta obra
porque a nivel politica es emble-
matica para esta administracion,
es importante en materia econo-
mica y de turismo, y necesaria pa-
ra solucionar los “cuellos de bo-
tella” de la terminal actual.

Resalto que el gobierno mexica-
no goza de credibilidad para que con
el puro anuncio del ajuste preventivo
“se calmen los mercados”, y reco-
mendo dosificar este recorte durante
los préximos meses para que no pe-
gue tanto a la actividad economica.

Por otra parte, el IMEF ajusto li-
geramente sus pronosticos para el
crecimiento economico de México,
de 2.6 a 2.5 por ciento para este afio,
y de 3.10a 3.00 por ciento en 2017,
debido a que prevalece un entorno
de gran volatilidad en la economia
internacional.

También bajo su proyeccion sobre
la inflacion, de 3.39 a 3.38 por ciento
en 2016, y de 3.30 a 3.40 por ciento
el afio proximo, por un incipiente
traslado de la depreciacion cambiaria
alos precios, lo que debe verse como
una sefial de alerta para evitar que se
entre en una dindmica inflacionaria
en los proximos meses.

El dato

Refirio que en un encuentro con

autoridades de la Secretaria de

Hacienda, éstas aclararon que el
ajuste adicional al gasto publico
se aplicaria a partir de este aio,

en prevencion al entorno
econdmico previsto para 2017
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Llama el
IMEF a
ajustar el
gasto publico

Con el fin de evitar un escena-
rio de riesgo, el Instituto Mexi-
cano de Ejecutivos de Finanzas
(IMEF) apremi6 al gobierno fe-
deral a efectuar un ajuste al gasto
publico para los préximos dos
afios, el cual incluye, entre las
medidas fundamentales, la res-
tructuracién de Petréleos Mexi-
canos (Pemex)

Si bien el organismo dijo es-
tar de acuerdo con las medidas
preventivas anunciadas por la
Secretarfa de Hacienda y Crédito
Piblico (SHCP) en 2015, tam-
bién llamé a que “el gobierno
federal dé sefiales palpables de
sus medidas de ajuste y austeri-
dad del gasto piiblico”

El IMEF aseveré6 que la “eco-
nomia no estd en crisis, pero si
en una situacién problemadtica”
que se origina tras la caida de los
precios del petréleo.

Por tanto, considerd, “es mo-
mento de tomar decisiones co-
rrectas para minimizar riesgos”
Cambiar politica monetaria,
otra opcidn

La primer medida es el ajuste
al gasto piblico, pero si resulta
insuficiente o es tardio, subrayé
el instituto, serd inevitable una
modificacién monetaria, como

ha sugerido el Banco de México
(Bde M), la cual iria en “detri-
mento de promover una activi-
dad econémica dindmica y de
mayor expansién del producto
interno bruto”

El IMEF indic6 la existencia
de factores —ajuste fiscal insu-
ficiente, volatilidad cambiaria y
aumento de la inflacién, entre
otros— que al combinarse podrian
originar un escenario de riesgo,
el cual debe evitarse, principal-
mente, con el nuevo ajuste anun-
ciado por Hacienda.

El instituto expres6 su preo-
cupacién por el incumplimiento
de las medidas anunciadas du-
rante 2016, que calific6 de “ne-
cesarias” para los préximos dos
anos.

Respecto de Pemex, consi-
deré que el nombramiento de
José Antonio Gonzédlez como
director general es una muestra
de que el gobierno federal busca
llevar a cabo un arreglo que ya
estd previsto para la paraestatal.

Ademds, senalé que los cam-
bios serdn fundamentales para
atender la nueva realidad de los
precios del crudo y las condi-
ciones que no prevén un alza
préxima en la cotizacién de la
mezcla mexicana.

El IMEF advirti6 que con
un ajuste fiscal bien instru-
mentado “no habrd necesidad
de apretar en extremo la po-
litica monetaria”. Insistié en
que el gobierno federal debe
mandar sefales a los mercados
acerca de su compromiso con
la disciplina fiscal.

ALEJANDRO ALEGRIA
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Estima IMEF recorte al
gasto federal de 90 mmdp

EL monto representa 0.6% del PIB

LA DISMINUCION al pre-
supuesto de 2017 seria una
senal de disciplina fiscal y
austeridad; el ajuste debe
aplicarse desde este arfio
por la baja de petroprecios
Redaccion > La Razén
13juste preventivoal gasto anun-
ciado por la autoridad hacenda-
ria seria de entre 85 mil y 90 mil
millones de pesos, equivalente a
0.6 por ciento del Producto Interno Bru-
to (PIB), estimo el Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas (IMEF).

El presidente del organismo, Joaquin
Gandara Ruiz, consider6 que con este
monto el ajuste seria sélido, contundente
y creible. De esta manera, las autoridades
mandarian una sefial alos mercadosdela
disciplina fiscal y 1a austeridad a las que
esta comprometido el Gobierno federal,
expuso el directivo en conferencia.

Refirié que en un encuentro con auto-
ridades de Hacienda, éstas aclararon que
el ajuste adicional al gasto ptblico se apli-
caria a partir de este afio, en prevencion
al entorno econémico previsto para 2017.

Ante la caida de los precios el petréleo,
el gobierno anuncié la aplicacion de ajus-
tesal gasto puiblico por un total de 221 mil
millones de pesos, equivalentes a1.15 por
ciento del Producto Interno Bruto (PIB).

De este monto, en 2015 se aplicé un
recorte presupuestal de 124
mil millones de pesos, y este
ano se reduciran los 97 mil
millones de pesos restantes;
en fecha reciente, la Secretaria
de Hacienda anunci6 un ajuste
preventivo adicional que dara
aconocer en los proximos dias.

Gandara Ruiz apunté que si bien en
2016 los ingresos petroleros estan prote-

gidos por una cobertura, el ajuste adicio-
nal al gasto tiene que aplicarse ya desde
estearno, puessilos precios del crudo con-
tindan en los bajos niveles de entre 20 y
25 dolares por barril, “existiria un impacto
muy fuerte para el préximo afio”,

“El ajuste debe hacerse ya, y debe te-
ner la profundidad necesaria
para mandar una senal a los
mercados de la disciplina fiscal
ala que esta comprometido el
gobierno mexicano”, subrayo.

Consider6 que con un ajuste
preventivo al gasto bien instru-
mentado, evitaria la necesidad

de que el Banco de México (Banxico) ele-
ve sus tasas deinterés, con elimpacto que
una medida de este tipo pudiera tener en
el crecimiento econémico.

Califico6 como “efectivas” 1as subastas
diarias de délares, como un mecanismo
para proveer de liquidez al mercado cam-
biario, ya que la depreciacién del tipo de
cambio obedece a laalta volatilidad.

El vicepresidente del Comité Nacio-
nal de Estudios Econémicos del IMEF,
Gabriel Casillas, calculé que el ajuste
preventivo que se anunciara en los
proximos dias podria ascender a en-
tre 85 mil y 90 mil millones de pesos,
equivalente a 0.6 por ciento del PIB, si
se considera que el precio del crudo se
cotice entre 20 y 25 délares por barril.

Este ajuste preventivo, estimé, debe-
ria estar mas concentrado en Petréleos
Mexicanos (Pemex), donde “vemos bas-
tante espacio para hacer recortes”, yenel
caso del gobierno federal aplicar el ajuste
sobre todo en gasto corriente y no en in-
version en infraestructura.

Respecto a un posible recorte al gasto
para el proyecto del Nuevo Aeropuerto
Internacional de la Ciudad de México
(NAICM), preciso que el gobierno federal
tiene clara la importancia de esta obra

porque a nivel politica es emblematica
para esta administracién, es importante
en materia econémica y de turismo, y
necesaria para solucionar los “cuellos de
botella” de la terminal actual.

Resaltd que el gobierno mexicano
goza de credibilidad para que con el puro
anuncio del ajuste preventivo “se calmen
los mercados”, y recomendé dosificar
este recorte durante los proximos meses
para que no pegue tanto a la actividad
econémica.

Ademas, el IMEF ajust6 ligeramente
sus pronosticos para el crecimiento de
México, de 2.6 a 2.5 por ciento para este
arno, yde 3.1a3 por ciento en 2017, debido
aque prevalece un entorno de gran vola-
tilidad en 1a economia internacional.

También bajé su proyeccién sobre
la inflacién, de 3.39 a 3.38 por ciento en
2016, y de 3.30 a 3.40 por ciento el afio
préximo, por un incipiente traslado de la
depreciacién cambiaria a los precios.

Joaquin
Gandara
Presidente
del IMEF
““El ajuste
debe hacerse
ya, y debe tener
la profundi-
dad necesaria
para mandar
una sefial alos
mercadosde la
disciplina fiscal
alaqueesta
comprometida
el gobierno”

>eldato

DEBIDO a que el
precio del crudo
estd entre 20y 25
délares, este afio
hay que hacer un
recorte adicional.
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Comportamiento del PEF

Pese a los recortes que ha sufrido el gasto federal, en términos generales registra un
incremento afio con afio.

2010 201 2012 2013 2014 2015 2015

{(Monto
en billones

de pesos)

124 mmdp 97 mmdp

Disminucion
presupuestal
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. REPRESENTA EL 0.6% DEL PIB EN 2016

De 107 mmdp primer
recorte

¥ Alinear los gastos
con los ingresos,
indispensable

para preservar la
estabilidad: IMEF

Sila economia no estd en
crisis, sf en una situacion
problemdtica’

Joaquin Gandara
Presidente del IMEF
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DE MEX1CO

El Instituto Mexicano de Ejecuti-
+vos de Finanzas (IMEF) prevé que

+ el ajuste preventivo al gasto federal

seadeentre 85 mil y 90 milmillones
de pesos (mmdp), que representa
0.6 por ciento del Producto Interno
Bruto (PIB). .

-‘En conferencia de prensa, el titu-
lar del IMEF, Joaquin Gandara Ruiz
Esparza, dio cuenta de una reunion
con funcionarios de la Secretaria de
Hacienda (SHCP) quienes le aclara-
ronqueelrecorteserealizaraen 2017,
a causa del entorno econémico y la

oo il ki 8ok 6 90 windy TMEEF

baja enlos precios del petroleo.
También, dijo que el ajuste de 90
mil millones de pesos escreible y en-
viarialasefalalosmercadosdedisci-
plinafiscal para cumplir con la auste-
ridad de la Federacion. (Redaccion)
FISCALO4

“CAPITAL
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DE MEXICO

CAPITAL

Ajuste al

oasto hasta
90 mmadp:
IMEF

JOAQUIN GANDARA RUIZ ESPARZA,
PRESIDENTE DEL INSTITUTO

SENALO QUEEL

MOVIMIENTO REPRESENTARIA 0.6% DEL PIB

REDACCION

El Instituto Mexicano de Ejecu-
tivos de Finanzas (IMEF) prevé
que el ajuste preventivo al gasto
federal sea de entre 85 mil y 90
mil millones de pesos, que re-
presenta 0.6 por ciento del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB).

' Enconferenciadeprensa, el
titular del IMEF, Joaquin Ganda-
ra Ruiz Esparza, dio cuenta de
una reunién con funcionarios
de la Secretaria de Hacienda
quienes le aclararon que éste
'se realizara en 2017, a causa del
entorno econdémicoylabajaen
los precios del petréleo.

También, dijo que el ajuste
de 90 mil millones de pesos es
creible y enviaria la sefial a los
mercados dedisciplinafiscal pa-
ra cumplir con la austeridad de
la Federacion.

ElGobierno Federal anunci6
laaplicacién de adecuacionesal
gasto publico por un total de 221
lentes a 1.15 por ciento del Pro-
ducto Interno Bruto, en 2015 se
de 124 mil millones de pesos, y
este afo se reduciran los 97 mil
millones restantes.

te adiclonalalsasto ugne que
aplicarse ya desde este afio,
puies s los precios aal crido

t1an en los bajos niveles
deentreZOYZSdélaresporba-
11il, “existiria un impacto muy
fuerte para 2017".

Incluso, explicé que con un
ajuste preventivo “al gasto bien
instrumentado” se evitaria que
el Banco de México elevesusta-
sasdeinteréslo que podriamer-
mar el crecimiento econémico.

Mientras que el vicepresi-
dente del Comité Nacional de
Estudios Econémicos del IMEF,
Gabriel Casillas, coincidié que
elrecorte tendria que serde 90
milmillones de pesos “sise con-
sidera que el precio del crudo
se cotice entre 20 y 25 ddlares
por barril”,

Este ajuste preventivo, esti-
mo, deberia estar mas concen-
trado en Petréleos Mexicanos,
donde “vemos bastante espa-
cio para hacer recortes”, y en el
caso del Gobierno Federal apli-
car el ajuste sobre todo en gasto
corriente y no en inversion en
infraestructura.

Respecto a un posible re-

cional de la Ciudad de México
(NAICM), precis6 que el Gobier-
no Federal tiene clara la impor-
tancia de esta obra porque a ni-
vel politico es emblematica para
esta administracion, es impor-
tante en materia econémica y
de turismo, y necesaria para so-
lucionar los “cuellos de botella”

delaterminal actual.

Por otra parte, el IMEF mo-
difico sus prondsticos para el
crecimiento econémico de
México, de 2.6 a 25 por ciento
para esteafno,yde310a 3 pun-
tos porcentuales en 2017, ante
la volatilidad en la economia
internacional.

También bajo su proyeccion
sobre la inflacion, de 3.39a3.38
por ciento en 2016, yde 3.30 a
340 para 2017, “por un incipien-
te traslado de la depreciacién
cambiaria a los precios, lo que
debe verse como una sefial de
alerta para evitar que se entre
en una dinamica inflacionaria
enlos préximos meses”,

“Sobre el tipo de cambio,

paréubimmemll?Opsospor
dolar al cierrede 2016 yen17.50
pesos en 2017.

HILI.Oll]E-g DE PESOS
es la aplicacion de
adecuaciones al gasto
publico, segtin el gobierno

DOLARES

seria el precio del barril
del petroleo, uno de los
principales motivos del
recorte presupuestal
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Recorte. El IMEF calculd que el ajuste preventivo al
gasto publico anunciado seriade entre 85 mil y 90
mil mdp, equivalente a 0.6% del PIB.
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De 85 a 90 mil mdp,
nuevo recorte: IMEF

POR AIDA RAMIREZ MARIN

El gobierno federal confirmé que se
estudia el ajuste presupuestal que
se llevard a cabo “para este afio”

que de entrada podria ser de entre
85 mil a 90 mil millones de pe-
sos, equivalente a 0.6 por ciento
del Producto Interno Bruto (PIB).
revelé el Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas (IMEF), en
voz de su presidente del Consejo
Técnico, Adriana Berrocal.

“En pldticas con funcionarios de
la Unidad de Planeacién Econémi-
cadela Secretarfa de Hacienda, nos
comentaron que el recorte podria
aplicarse una parte para 2016”
siendo asf adicional al que se anun-
ci6 en enero de 2015 para este afio,
y que ademds no sélo fuera preven-
tivo para 2017, como habrfa dejado
ver el secretario de Hacienda, Luis
Videgaray Caso.

No obstante, el organismo si
bien aplaudié el que se lleve a cabo
la medida, urgié a que el anuncio
de la misma se haga a la brevedad
posible para que, ante el complejo
entorno internacional que se vive,

se dé estabilidad y se mantenga la
confianza de los inversionistas en
el pafs, y evitar la volatilidad que
se ha vivido, coincidieron el presi-
dente del IMEE, Joaquin Gdndara
Ruiz Esparza y el vicepresidente del
Comité Nacional de Estudios Eco-
némicos, Gabriel Casillas.

Gindara Ruiz Esparza considerd
que con este monto, de unos 90 mil
millones de pesos, el ajuste “serfa
sélido, contundente y creible... y
evitar asi un escenario de riesgo”

De esta manera, aseverd, las
autoridades del pais mandarfan
una sefial a los mercados de la dis-
ciplina fiscal y la austeridad a las
que est4d comprometida el gobier-
no federal.

Agregé que a pesar de que para
este afio los ingresos petroleros
estdn protegidos por una cobertu-

ra, el ajuste adicional al gasto tiene.

que aplicarse desde esta anualidad,
pues si los precios del crudo conti-
ndan en los bajos niveles de entre
20 y 25 délares por barril, “existi-
rfa un impacto muy fuerte para el
préximo afio”
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‘El monto seria s6lido, contundente y creible’

De hasta 90 mmdp seria
el ajuste al gasto: IMEF

POR AIDA RAMIREZ MARIN

El gobierno federal confirmé que se
estudia el ajuste presupuestal que
se llevard a cabo “para este afio”,
que de entrada podria ser de entre
85 mil a 90 mil millones de pesos,
equivalente a 0.6 por ciento del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB), reveld el
Instituto Mexicano de Ejecutivos
de Finanzas (IMEF), en voz del
presidente de su Consejo Técnico,
Adriana Berrocal.

“En pldticas con funcionarios de la
Unidad de Planeacién Econémica dela
Secretaria de Hacienda, nos comenta-
ron que el recorte podria aplicarse una
parte para 2016”, siendo asi adicional
al que se anunci6 en enero de 2015 para
este afio, y que ademds no sélo fuera
preventivo para 2017, como habria
dejado ver el secretario de Hacienda,
Luis Videgaray Caso.

No obstante, el organismo si bien
aplaudié el que selleve a cabolamedida,
urgié a que el anuncio de la misma se
haga a la brevedad posible para que,
ante el complejo entorno internacional
que se vive, se dé estabilidad y se man-
tengala confianza de losinversionistas
en el pais, y evitar la volatilidad que se
ha vivido, coincidieron el presidente del
IMEF, Joaquin Géndara Ruiz Esparza
y el vicepresidente del Comité Nacio-
nal de Estudios Econémicos, Gabriel
Casillas.

Géndara Ruiz Esparza consideré

que con este monto, de unos 90 mil
millones de pesos, el ajuste “seria
solido, contundente y creible... y evitar
asi un escenario de riesgo”.

De esta manera, aseverd, las auto-
ridades del pais mandarian una sefial
a los mercados de la disciplina fiscal y
la austeridad alas que estd comprome-

... El ajuste debe hacerse
ya, vy debe tener la
profundidad necesaria
para mandar una senal
a los mercados de la

disciplina fiscal a la que -

esta comprometido el
gobierno mexicano...”.

Joagquin Gandara Ruiz Esparza
Presidente del IMEF

tida el gobierno federal.

Agregd que a pesar de que para este
afio los ingresos petroleros estdn pro-
tegidos por una cobertura, el ajuste
adicional al gasto tiene que aplicarse
desde esta anualidad, pues si los pre-
cios del crudo contintan en los bajos
niveles de entre 20 y 25 délares por
barril, “existiria un impacto muy fuerte
para el préximo afio”.,

“El ajuste debe hacerse ya, y debe
tener la profundidad necesaria para
mandar una sefial a los mercados de
la disciplina fiscal a la que estd com-
prometido el gobierno mexicano”,
subrayd. .

El presidente del IMEF consider6
que con un ajuste preventivo al gasto
bien instrumentado, se evitaria que el
Banco de México (Banxico) eleve sus
tasas de interés, con el impacto que
una medida de este tipo pudiera tener
en el crecimiento econémico.

Cuestionado sobre la efectividad de
les subastas diarias de délares comoun
mecanismo para proveer de liquidez
al mercado cambiario, indicé que la
depreciacion del tipo de cambio obe-
dece a la alta volatilidad que se vive en
todo el mundo.

‘De su parte, Casillas calculé que
el ajuste preventivo que podria anun-

ciarse en los préximos dias podria ser -

de entre 85 mil y 90 mil millones de
pesos, equivalente a 0.6 por ciento del
PIB, si se considera que el precio del
crudo se cotice entre 20 y 25 dblares
por barril. '

Sefialé que el ajuste preventivo,
“deberia estar mds concentrado en
Petréleos Mexicanos (Pemex), donde
vemos bastante espacio para hacer
recortes”, ya que trabaja con muchos
empleados, y en el caso del gobierno
federal aplicar el ajuste sobre todo en
gasto corriente y no en inversién en
infraestructura.
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Estiman ajuste al gasto de hasta 90 mil mdp

anunciado por las autoridades

hacendarias seria de entre 85 mil y
90 mil millones de pesos, equivalente a
0.6 por ciento del Producto Interno Bruto
(PIB), estimd el Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas (IMEF)

El presidente del organismo, Joaquin
Gandara Ruiz Esparza, con31dero que
con este monto, el ajuste seria sdlido,
contundente y creible.

De esta manera, las autoridades
del pais mandarian una sefial a los
mercados de la disciplina fiscal y la
austeridad a las que esta comprometida
el gobierno federal, expuso el directivo
en conferencia de prensa.

Refirid que en un encuentro con
autoridades de la Secretaria de
Hacienda, éstas aclararon que el ajuste
adicional al gasto publico se aplicaria
a partir de este afio, en prevencion al
entorno econémico prev1sto para 2017.

Ante la caida de los precios el

petrdleo, el gobierno federal anuncid la
aplicacion de ajustes al gasto publico
por un total de 221 mil millones de
pesos, equivalentes a 1.15 por ciento del
Producto Interno Bruto (PIB)

De este monto, en 2015 se aplico un
recorte presupuestal de 124 mil millones
de pesos, y este afio se reduciran los
97 mil millones de pesos restantes;
en fecha reciente, la Secretaria de
Hacienda anuncid un ajuste preventivo
adicional que dara a conocer en los

El ajuste preventivo al gasto

proximos dias.

Gandara Ruiz Esparza apunté que
si bien en 2016 los ingresos petroleros
estan protegidos por una cobertura,
el ajuste adicional al gasto tiene que
aplicarse ya desde este afio, pues si los
precios del crudo contintian en los bajos
n1ve1es de entre 20 y 25 ddlares por
barril, “existiria un 1mpacto muy fuerte
para el préximo afio’

“El ajuste debe hacerse ya, y debe
tener la profundidad necesaria para
mandar una seflal a los mercados
de la disciplina fiscal a la que esté
comprometido el gobierno mexicano’
subrayo.

Considerd que con un ajuste
preventivo al gasto bien instrumentado,
evitaria la necesidad de que el Banco
de México (Banxico) eleve sus tasas
de interés, con el impacto que una
medida de este tipo pudiera tener en el
crecimiento economico.

Calific6 como  “efectivas” las
subastas diarias de ddlares como un
mecanismo para proveer de liquidez al
mercado cambiario, al subrayar que la
depreciacion del tipo de cambio obedece
a la alta volatilidad que se vive en todo
el mundo.

El  vicepresidente del Comité
Nacional de Estudios Econdmicos del
IMEF, Gabriel Casillas, calculd que el
ajuste preventivo que se anunciard en
los proximos dias podria ascender a
entre 85 mil y 90 mil millones de pesos,
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equivalente a 0.6 ).6 por ciento del PIB, si
se considera que ae el precio del crudo se
cotice entre 20 y 25 25 dolares por barril.

Este ajuste preveeventivo, estimo, deberia
estar mas concencentrado en Petrdleos
Mexicanos (Pememex), donde “vemos
bastante espacio po para hacer recortes”, y
en el caso del gobiobierno federal aplicar el
ajuste sobre todo elo en gasto corriente y no
en inversion en in! infraestructura.

Respecto a un pn posible recorte al gasto
para el proyecto co del Nuevo Aeropuerto
Internacional de le la Ciudad de México
(NAICM), precisé qo que el gobierno federal
tiene clara la impmportancia de esta obra
porque a nivel polpolitica es emblematica
para esta administistracion, es importante
en materia econémomica y de turismo, y
necesaria para solisolucionar los “cuellos de
botella” de la termrminal actual.

Resaltd que el el gobierno mexicano
goza de credibilidaidad para que con el puro
anuncio del ajuste ste preventivo “se calmen
los mercados”, y y recomendd dosificar

este recorte durante los préximos meses
para que no pegue tanto a la actividad
econdmica.

Por otra parte, el IMEF ajusto
ligeramente sus prondsticos para el
crecimiento econdmico de México, de 2.6
a 2.5 por ciento para este ailo, y de 3.10
a 3.00 por ciento en 2017, debido a que
prevalece un entorno de gran volatilidad
en la economia internacional.

También bajé su proyeccion sobre
la inflacion, de 3.39 a 3.38 por ciento en
2016, y de 3.30 a 3.40 por ciento el afio
préximo, por un incipiente traslado de la
depreciacién cambiaria a los precios, lo
que debe verse como una seilal de alerta
para evitar que se entre en una dindmica
inflacionaria en los proximos meses.

Sobre el tipo de cambio, el organismo
estimo que estd subvaluado y deberia
apreciarse en algin momento del afio,
para ubicarse en 17.70 pesos por ddlar al
cierre de 2016 y en 17.50 por ciento en 2017.

Estiman ajuste al gasto de hasta &
E -
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México enfrentara en 2016 entorno
desfavorable para su economia: IMEF

Charlene Dominguez
@PeaCharlene

a desaceleracién de la economia china y los bajos

I precios del petréleo continuardn siendo los factores

de riesgo principales para mantener en el centro de

las preocupaciones la volatilidad de los mercados; bajo este

contexto internacional, México enfrentara en 2016 un pa-

norama que, en voz de los expertos, luce complicado para

su economia, en un marco de fragilidad, bajo crecimiento
global y posibles choques financieros y bursitiles.

En un comunicado, el Instituto Mexicano de Ejecutivos
de Finanzas explica que la economia china esté entrando en
una fase de ajuste con tasas de decrecimiento menores a 6
por ciento, después de que habfa registrado durante varios
afnos un crecimiento en rangos que fluctuaban entre 9 y 10
por ciento. Incluso, advierte, es probable que alcance niime-
ros de hasta 4 y 5 por ciento de decrecimiento.

La “desaceleracion se dard de manera ordenada, aunque
hay riesgos para ello como, por ejemplo: que se materialice
la percepcion cada vez més generalizada de la pérdida de
efectividad del modelo de crecimiento de exportaciones,
inversién y crédito, y que las autoridades no impulsen de-
cididamente reformas de mercado impostergables en varios
sectores como en el bancario y financiero”, se detalla en el
texto del IMEF.

Sobre la tendencia mundial de la caida de los precios de
las materias primas, como en el caso del petréleo, ésta no
es transitoria, anota el instituto, y vislumbra todavia un
panorama de larga duracién, ya que por un lado el menor
crecimiento mundial desalienta la compra del crudo; y, por
el otro, se observa una acumulacién inusual de crudo en
todo el mundo, por lo que el precio se mantendra en niveles
inferiores a los observados en el periodo 2010-2014.

Se declara, ademas, la fragilidad de las economias desa-
rrolladas: en Europa y Jap6n, por las rigideces derivadas de
una ineficiente y costosa regulacién del mercado laboral y
el alto costo de sus sistemas de bienestar; mientras que en
Estados Unidos se vislumbra algo positivo, una mejor ex-
pectativa de crecimiento para su economia, incluso mejor
que la del resto del mundo, no obstante las cifras negativas
mads recientes.

Crecimiento del PIB podria ser de 3 %

Para este 2016, la expectativa del Instituto Mexicano
de Ejecutivos de Finanzas para el PIB nacional es de 2.7
por ciento, con una inflacién al finalizar el afio de 3.39.
Aunque, para que este nimero sea superior, cercano al
3 por ciento, tendrian que conjugarse los siguientes fac-
tores: impacto profundo de las reformas estructurales,
recuperacioén solida de Estados Unidos que refuerce la
demanda externa, una fuerte expansién del consumo
interno y un impulso decidido a las inversiones produc-
tivas privadas; un potencial para esto tltimo, sobre todo
para los sectores manufacturero y de la construccion.

Con base en su Encuesta Mensual de Estudios Eco-
némicos, para 2017 el IMEF adelanta una expectativa de
crecimiento del PIB de 3.10 por ciento, con una inflacién
al finalizar el préximo afio de 3.30 por ciento.

Expertos del instituto identifican asimismo riesgos
que el Banco de México bajo este contexto econémico
global enfrentara en su politica monetaria de este afo:
desligarse del calendario de ajustes de las tasas de la FED,
incertidumbre en el cumplimiento de la meta de inflacién
por el llamado efecto de segundo orden en los ajustes de
los precios vy, finalmente, los esquemas de intervencién
de las divisas: “Ante esta inefectividad, ;vale la pena se-
guir sacrificando reservas?”, cuestionan.

Los Ejecutivos de Finanzas confian, sin embargo, en
que la economia mexicana posee elementos de fortaleza
que le permitirdn enfrentar todo este contexto econémi-
co de incertidumbre y volatilidad financiera en los mer-
cados, asi como diferenciarse del resto de las economias
emergentes:

Disciplina de las finanzas publicas, el adecuado ma-
nejo de la politica monetaria del Banco de México, el ré-
gimen de tipo de cambio flexible, una tasa de inflacién
bajo control e histéricamente baja, y la puesta en marcha
de las reformas estructurales que este ano deberdn re-
sultar en mayores impactos positivos.

La acertada contratacién, una vez mds, de una cober-
tura petrolera para asegurar los ingresos por petréleo
introduce un elemento de certidumbre a las finanzas
publicas.
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Estiman ajuste al gasto
de hasta 90 mil mdp
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1 ajuste preventivo al gasto anuncia-
Edo por las autoridades hacendarias

seria de entre 85 mil y 90 mil millo-
nes de pesos, equivalente a 0.6 por ciento
del Producto Interno Bruto (PIB), estimd el
Instituto Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas (IMEF)

El presidente del organismo, Joaquin
Géandara Ruiz Esparza, consideré que con
este monto, €l ajuste seria sélido, contun-
dente y creible.

De esta manera, las autoridades del pais
mandarian una sefal a los mercados de la
disciplina fiscal y la austeridad a las que
estd comprometida el gobierno federal,
expuso el directivo en conferencia de pren-
sa.

Refirié que en un encuentro con autori-
dades de la Secretaria de Hacienda, éstas
aclararon que el ajuste adicional al gasto
publico se aplicaria a partir de este afio, en
prevencion al entorno econémico previsto
para 2017.

Ante la caida de los precios del petréleo,
el gobierno Federal anunci6 la aplicacién de
ajustes al gasto publico por un total de 221
mil millones de pesos, equivalentes a 1.15
por ciento del Producto Interno Bruto (PIB)

De este monto, en 2015 se aplicé un
recorte presupuestal de 124 mil millones de

pesos, y este afio se reduciran los 97 mil
millones de pesos restantes; en fecha
reciente, la Secretaria de Hacienda anuncié6
un ajuste preventivo adicional que dard a
conocer en los préximos dias.

Gandara Ruiz Esparza apunté que si bien
en 2016 los ingresos petroleros estin prote-
gidos por una cobertura, el ajuste adicional
al gasto tiene que aplicarse ya desde este
afio, pues si los precios del crudo continiian
en los bajos niveles de entre 20 y 25 ddlares
por barril, "existiria un impacto muy fuerte
para el préximo afio"

"El ajuste debe hacerse ya, y debe tener la
profundidad necesaria para mandar una
sefal a los mercados de la disciplina fiscal
a la que estd comprometido el gobierno
mexicano", subrayé.

\

 Para evitar un impacto econdémico en 2017.
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