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Si hay aceleracion, cuando mucho se crecera 2.4%

Manufactura y demanda
pegan a inversion: IMEF

El indicador del momento adecuado para tomar riesgos es el mas bajo, salvo cuando vino la
gran recesion de 2008 y la economia se desploma, explico el experto Jonathan Heath

César Barboza y Silvia Rodriguez/mMéxico
&% ndicadores del IMEFy el Inegi
sefalan que el sector industrial
percibe que no es el momento
- adecuado parainvertir, debido
%% alacaida delas manufacturas
por la baja en la demanda externa.
Esa situacién reduce el dinamismo
y la expectativa de expansién de la
economia, en un contexto de alta
volatilidad financiera internacional y
el desplome de la actividad petrolera
del pafs, segtin el Instituto Mexicano
de Ejecutivos de Finanzas.

“El crecimiento en 2015 se situaré
en 2.3 por ciento anual; si es igual a
la primera mitad del afio y si acaso
hay una aceleracién llegaremos al
punto medio de Hacienda, de 2.4
por ciento”, dijo Jonathan Heath,
vicepresidente del comité de indi-
cadores del IMEF.

“El indicador del momento ade-
cuado para invertir es el mds bajo,
salvo cuando vino la gran recesién
de 2008 y la economia se desplomd”,
agrego6 Heath.

Elindicador IMEF manufacturero
disminuyé en agosto 0.6 puntos, su
segunda caida al hilo, y se situé en
51.8 puntos.

Asimismo, los nuevos pedidos del
sector manufacturero en México
descendieron 4.6 puntos, mientras
que en Estados Unidos cayeron 6.6
puntos, lo que apunta a que este sector,
que habia impulsado el crecimiento
en el pais, se desacelerard en el corto
plazo, argumento el economista.

“Ademads, la confianza empresarial
tiene una clara tendencia a la baja,
y eso explica en buena medida el
clima de menor inversién y que el
sector manufacturero tenga un menor
crecimiento”, dijo Heath.

El indicador de confianza em-
presarial manufacturero del Inegi
disminuy6 0.3 puntos en julio, para
ubicarse en 48.9 puntos, con seis
meses por debajo del umbral de 50,
que marcard un pesimismo en el
estado actual de la economia.

En cuanto a las iniciativas que
puede impulsar el gobierno para
dinamizar la economia, el economista
del IMEF indicé que la Secretaria de
Hacienda tiene las manos atadas para
flexibilizar la reforma tributaria, ya
que enfrenta un escenario de menores
ingresos por el desplome petrolero.

“La reforma fiscal fue uno de los
factores que limito el crecimiento en
el ultimo ano, y en 2015, sin embargo,
ayudo a enfrentar el problema de
menores ingresos”

RECUPERACION DE INGRESOS
El consumo aument6 5.7 por ciento
en establecimientos con mds de un
ano de operacion, segun datos de la
Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicioy Departamentales, y se
debid a una ligera recuperacion de los
salarios en el primer semestre del ano.
“El ingreso promedio real aumento
3.4 por ciento en los primeros dos
trimestres del ano, producto de un
incremento de 2.7 por ciento entre
enero y marzo, y 0.7 por ciento en los
siguientes tres meses”, indicé Heath.

El especialista sefialé que esa mo-
desta recuperacion explica el buen
comportamiento del consumo en la
primera mitad del ano, el tinico factor
que ha mantenido un crecimiento
sostenido en el ano.

El IMEF explic6 que, entre otros
elementos, ese desempeno se de-
riva de la falta de dinamismo del
sector manufacturero de Estados

Unidos yla tendencia a la baja en las
exportaciones manufactureras no
automotrices de México, asi como del
estancamiento continuo de Europay
la desaceleracion marcada de China.

Se observa una tendencia a la baja,
a raiz de la incertidumbre preva-
leciente en el pais como resultado
de la depreciacion cambiaria y la
indefinicion de la politica monetaria
de la Reserva Federal, al tiempo que
la actividad minera sigue en picada
como resultado de la disminucién
en la produccion petrolera.

En tanto, el indicador no ma-
nufacturero, reflejo cercano de la
actividad en la economia interna,
principalmente comercio y servicios,
se redujo 1.3 puntos, al registrar un
nivel de 49.5 unidades, con lo que
la serie tendencia-ciclo disminuyé
por segundo mes consecutivo, para
ubicarse en 50.3 enteros.

El IMEF senal6 que ese resultado
sugiere que el mercado interno pier-
de impulso y registrard un menor
crecimiento en el tercer trimestre,
asi como el peligro de que regrese
la atonia a la actividad econdmica
en general. Entre otras cuestiones,
agregd, se mantiene la preocupa-
cion por la volatilidad cambiaria y
la presién que ésta pudiera ejercer
eventualmente en los precios. M

EL INDICADOR
DE CONFIANZA
EMPRESARIAL
DELA
MANUFACTURA
DEL INEGI
DISMINUYO

puntos eﬁ%o, y

se ubicaen 489
puntos.




» El indice manufacturero disminuy6 por segundo mes consecutivo, mientras que el no manufacturero se ubica por debajo de 56 puntos,
nivel que delimita la expansién de la contraccion.
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Que en sexenios pasados: IMEF

La economia, con
mejor desempeno

En los tres primeros afios de la ad-
ministracion de Enrique Pefia Nie-
to, la economia mexicana habria
crecido en promedio mas que en
igual periodo de los Gltimos sexe-
nios, y se espera que en la segunda
mitad de este gobierno el avance
sea incluso mejor, resalto el Insti-
tuto Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas (IMEF)

El vicepresidente de Comité
del Indicador IMEF, Jonathan
Heath, senal6 que si bien en la
primera mitad de este sexenio el
crecimiento ha sido ligeramente
mayor que en periodos similares
de los ultimos tres sexenios,
también esos gobiernos enfren-
taron crisis o recesion.

Al presentar los resultados del
Indicador IMEF del Entorno Em-
presarial Mexicano (IIEEM) de
agosto de 2015, expuso que el cre-
cimiento de la segunda mitad de
los ultimos gobiernos siempre ha
sido mejor que la primera mitad,
“y si ese patron se repite, pudieran
ser buenas noticias para nosotros”

Preciso que “todavia existe la
esperanza” de lograr un mayor cre-
cimiento econdmico en la segunda
mitad de esta administracion, pero
para ello es necesario una mejoria
mucho mas robusta de la econo-
mia internacional, en particular la
de Estados Unidos, que atin no
presenta un avance notable.

Asimismo, dijo, se requiere
que termine la incertidumbre en
los mercados internacionales,
que ha frenado las inversiones,

y es uno de los factores que en
parte explica el comportamiento
de la economia mexicana.

“En la segunda mitad (del ac-
tual sexenio) podemos esperar me-
jor crecimiento”, insistio Heath,
aunque aclard que este desempeio
todavia estara lejos de las tasas de
5.0 por ciento prometidas para
2018 en el Programa Nacional de
Financiamiento del Desarrollo
(Pronafide).

“Si podemos crecer por arriba
de 3.0 por ciento en la segunda mi-
tad del sexenio, nos tenemos que
dar por bien servidos™, considero,
al sefialar que atn faltan muchas
cosas en la economia para regresar
a la senda de crecimiento, como me-
jorar el Estado de derecho, generar
mas empleo y reducir la pobreza.

Sobre los resultados del IEEM
de agosto, el también vicepresi-
dente del Comité de Estudios Eco-
nomicos del IMEF advirtié que
estos muestran que existe el peli-
gro de que la economia regrese a
la *“atonia” observada en 2013.

El dato

El vicepresidente de
Comite del Indicador IMEF,
Jonathan Heath, senalo
que si bien en la primera
mitad de este sexenio el
crecimiento ha sido lige-
ramente mayor que en pe-
riodos similares de los (il-
timos tres sexenios, tam-
bién esos gobiernos en-
frentaron crisis 0

recesion
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En el primer trienio del gobierno del presidente Enrique
Pefa, la economia mexicana habria crecido en promedio mas
gue en los ultimos sexenios.
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Bajan perspectivas del PIB,

peroremesas siguen al alza

@ Encuesta del Banxico prevé un dolar mas caro al cierre de este ano

© Empleo en EU y depreciacién incentivan el envio de mas recursos

LEONOR FLORES
Y TLALOC PUGA
~cartera@eluniversal.com.mx

Por duodécimo mes consecutivo los
analistas del sector privado recortaron
las perspectivas de crecimiento eco-
noémico del pais para 2015, mientras
que las remesas familiares se conso-
lidaron como una de las fuentes de di-
visas mas importantes que recibe el
pais, reveld informacion del Banco de
México (Banxico).

Aunque la inestabilidad financiera
internacional, la debilidad del merca-
do externoy la plataforma de produc-
cién del petrdleo deterioraron los pro-
nosticos del PIB, la recuperacién mas
sostenida de la economia estadouni-
dense y la depreciacion del peso fue-
ron los factores que impulsaron el ma-
yor envio de remesas.

Deacuerdoconla Encuesta sobrelas
expectativas de los especialistas en eco-
nomia del sector privado de agosto, que
recaba el Banxico, la previsién del PIB
se redujo de 2.55% a 2.34%.

La nueva cifra es ligeramente mas
optimista que el punto medio que es-
tima el banco central, de 2.1%, y mas
modesta que la de Hacienda, que
apunta a un crecimiento de 24%.

Pero ademads se deterioraron las
perspectivas economicas para los dos
siguientes afios; para 2016 pasé de
3.19%en quese estimabaen laencues-
ta anterior a 296% y para 2017 de
366% a 3.37%.

Elvicepresidente del indicador ma-
nufacturero del IMEF, Jonathan
Heath, dijo que la actividad en el sec-
tor externo y de la economia interna
sugieren una pérdida de dinamismo
durante el tercer trimestre, con el ries-
gode que se vuelvan a presentar tasas
mediocres de expansion.

Ademés de las preocupaciones por

el sector externo, los consultados re-
conocieron como un factor que puede
limitar el crecimiento econémico la
incertidumbre cambiaria, ya que el
porcentaje de respuestas sobre este te-
ma repunté de 3% a 8%.

Por ello, los analistas ajustaron sus
previsiones sobre el tipo de cambio, ya
que calculan que la cotizacién del d6-
lar cerrard en 16.36 pesos. La encuesta
pasada arrojé un valor de 15.64 pesos.
Para 2016, la paridad rompi6 el techo
de 16 pesos al pasar de 15.37 a16.01 pe-
sos por moneda estadounidense.

Para los proximos seis meses el cli-
ma de negocios se nublé puessélodos
de cada 10 consideré que mejorara,
cuando en julio 58% lo afirmaba. El
porcentaje de los que aseguraban que
la economia estd mejor que hace un
afio bajo de 70% a 44%; 59% duda que
sea un buen momento para invertir.
Beneficios del siiper délar. El délar
ysupoderio abrumador frente al peso,
aunado a la mayor creaciéon de em-
pleos para migrantes mexicanos en
Estados Unidos, motivaron a los resi-
dentes en el exterior a transferir mas
recursos a sus familiares en. México.

En los ultimos 12 meses (agosto de
2014 a julio de 2015), las remesas acu-
mulan 24 mil 331 millones de ddlares,
lo que indica que estos recursos vol-
veran a posicionarse como una de las
principales fuentes de divisas en Mé-
xico. Respecto al periodo interanual
del afio pasado, el crecimiento de los
envios fue de 6.2%.

En particular, julio de 2015 fue un
afio excepcionalmente positivo para
quienes se benefician de estos ingre-
sos. México capté 2 mil 232 millones
de ddlares, su mayor flujo para un mes
similar desde 2007.

Para Alejandro Cervantes, econo-
mistasenior de Banorte, laaceleracién

de las transferencias obedecit a la sig-
nificativa depreciacién del peso en ju-
lio, porque el poder adquisitivo de la
remesa es mas alto en México que en
Estados Unidos.

El peso sufri6é una depreciacion de
46 centavos, 0 2.9%, frente al délar tan
s6lo en el séptimo mes del afio, la mas
severa desde diciembre de 2014.

Cada migrante mexicano envié en

promedio 305 ddlares en julio, lo que
signific6 4 mil 862 pesos, mil 42 pesos
mas que los 3 mil 819 pesos obtenidos
en el mismo mes de 2014.
EU, generador de empleos. Alejan-
dro Cervantes expuso que el incre-
mento de envios respondié también a
la mayor generacién de empleos para
los mexicanos en Estados Unidos.

Enfatiz6 que la creacion de empleos
para los trabajadores mexicanos en te-
rritorio estadounidense, incluyendo
nativos, asi como los mexicanos con
ciudadania y migrantes, ascendié a
822 mil nuevas plazas entre eneroy ju-
lio de este afio.

Estos puestos de trabajo casi dupli-
can los 479 mil nuevos empleos for-
males generados en México duranteel
mismo tiempo, de acuerdo con cifras
de la Secretaria del Trabajo.

La mayor parte de los trabajos que
se crearon v realizan los mexicanos
que radican en la Unién Americana se
concentraron en los sectores de la
construccién y los servicios. ®

Economista senior de Banorte -
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Deterioran prondsticos, pero se aceleran recuréos del exterior

Previsiones para el crecimiento Previsiones paraeldolar Envios del extranjero
econdémico al mayoreo = (Remesas en millones de délares entre enero y julio de cada afio)
(Variacién % real anual) (Pesos por unidad para el cierre

de cada afo)
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La economia esta en
riesgo de repetir
avances mediocres

Laactividad econ6mica en Mé-
xico corre peligro de regresar
a “crecimientos mediocres’
observados en 2013 y 2014,
explicé Jonathan Heath, vice-
presidente del Comité Indica-
dor IMEF.

En conferencia de prensa para
presentar el Indicador IMEF del
Entorno Empresarial Mexicano
deagosto, descarté que con los
datos delos indicadores manu-
facturero y no manufacturero
en lasegunda mitad del afio se
tenga un mayor crecimiento.

“Hay una tendencia muy cla-
ra de que cada sexenio se cre-
Ce menos y no se rompe esta

maldicién, en donde las reformas
estructurales mostraron que no
fueron la panacea como se habia
dicho”, afirmé.

ElIndicador IMEF Manufacture-
rode agosto se ubicé en 51.8 pun-
tos, un decremento de 0.6 puntos
respecto al mes anterior.

Pese a que disminuy6 por dos
meses consecutivos, la serie ten-
dencia-ciclo no registré cambios
al quedarse en 52.4 puntos.

Lo que m4s llama la atencién,
explico, “fue la caida de 4.6 pun-
tos en el subindice de ‘nuevos pe-
didos’, que subraya el hecho de
que la actividad manufacturera
pierde impulso”

Ensuma, dijo, la producciénin-
dustrial précticamente no crecié en
el primer semestre del afio. En don-
delas cifras de confianza empresa-
rial no s6lo han mostrado pérdidas
en los tiltimos meses, sino que las
disminuciones mds pronunciadas
se han registrado en los subindi-
cesrelacionados con el momento

oportuno de invertir.

MERCADO INTERNO,ALABAJA

El Indicador IMEF No Manufac-
turero disminuy6 1.3 puntos en
agosto para registrar un nivel de
49.5 puntosy por segundo mes, la
serie tendencia-ciclo mostré una
direccién descendente parallegar
a 50.3 puntos.

“Dado que el Indicador IMEF No
Manufacturerohacaidoentresde
los ultimos cuatro meses y ya se
ubica por debajo del umbral de 50
puntos, se anticipa una desacele-
racién importante en el mercado
interno en el tercer trimestre del
afo”, asegurd Heath.

Heath indicé que las segunda
parte del sexenio siempre se cre-
ce mds que en la primera mitad, y
el hecho de que los primeros tres
afios se haya registrado un creci-
miento mayor a los de anteriores
sexenios, fue porque en este no
hubo crisis ni recesién, por lo que
todavia “hay esperanza” de que
en este sexenio se pueda crecer
un poco mas.

-Daniel Villegas

“Se anticipa una
desaceleracion
importante en el
mercado interno en
el tercer trimestre
del afno”

Jonathan Heath
Vicepresidente
del Comité del
Indicador IMEF

=y
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Un mundo de complicaciones

El mundo se encuentra quizas en su etapa
mas complicada tras la crisis de 2009.
Estamos en una fase de enorme incer-
tidumbre.

Le refiero algunos de los hechos de ayer
yluego le explico lo que configuran para
nosotros en la coyuntura.
1-ElIndicador de Pedidos Manufac-
tureros de China correspondiente a
agosto se ubico en 49.7 puntos, el nivel
mas bajo desde 2012. En este indicador,
las cifras por debajo de las 50 unidades
implican contraccién. No sorprende tras
conocerse la caida de las exportaciones de
China en 8.4 por ciento en julio, respecto
al mismo mes del afio anterior. Estos datos
confirman los temores de que el freno
econémico de China sea peor de lo que
oficialmente se ha reconocido.

2-El Indicador de Pedidos Manufac-
tureros de Estados Unidos en agosto
cay6 a 51.1 puntos desde 52.7 en julio y
lleg6 a su nivel mas bajo desde mayo
de 2013, lo que implica que el desem-
pefio industrial norteamericano resulté
peor que lo previsto, lo que confirma la
expectativa de que el alza de tasas por
parte de la Reserva Federal pueda no
ocurrir el 17 de septiembre, ante una
economia que nuevamente se debilita.
3-El PIB de Canada cay6 —en términos
anualizados- en 0.5 por ciento en el
segundo trimestre del afio, lo que se suma
ala caida de 0.8 por ciento en el primer
trimestre y crea un cuadro de recesion
en uno de nuestros socios del TLCAN.
4~ Este cuadro econémico volvié ayer a
pintar de rojo a los mercados bur-
satiles en el mundo entero, en donde
destacan la caida de 3.8 por ciento del

Nikkei y los retrocesos generalizados
en Europa y EU de mds de 2 por ciento.
Al crearse de nuevo una corriente de
aversion el riesgo, las divisas como el
peso y el euro volvieron a caer frente
al ddlar. Nuestra moneda retrocedié en
21 centavos, 1.25 por ciento o el real en
1.9 por ciento, s6lo como dos ejemplos.
5- Tras su espectacular recuperacion,
que le dio una ganancia de mas de 20 por
ciento de jueves a lunes, ayer el precio
del petrdleo se volvié a venir para
abajo con una caida de alrededor del 8
por ciento.

6-Uno delos indicadores adelantados que
hay en México, el indice IMEF Manu-
facturero, bajo a 51.8 puntos en agosto
desde los 52.4 de julio. No es sorpresa, la
desaceleracién del sector en su conjunto se
not6 desde el segundo trimestre del aiio.
En este contexto econémico y financiero,
que se perfila como el mas complicado
desde 2009, es que se dara hoy el men-
saje correspondiente al Tercer Informe
y en la siguiente semana se presentara el
Paquete Econémico del 2016.

No puede haber duda que si volteamos
la vista y vemos el bosque, la prioridad
debe ser mantener la estabilidad eco-
noémica y financiera, y en ese marco,
hacer el esfuerzo por lograr el mayor
crecimiento posible.

Tiene que haber conciencia de que a
lo que podemos aspirar ahora esta por
debajo de lo esperado, de lo deseado y
de lo necesario.

Pero, no puede haber duda, impedir que
tengamos una crisis como las del pasado
que derrumbaban el PIB y detonaban la
inflacion, debe ser la prioridad niimero
uno.

>

ENRIQUE
QUINTANA

Q
Opineusted:
enrique.
quintana@
elfinanciero.
com.mx
Twitter:
@E_Q_
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Prevé promedio de 1.9% en el sexenio
Crecimiento de México, por
debajo del 3% esperado: IMEF

PARA AUMENTAR EL dinamismo del pais hay que fortalecer el Estado
de derecho y tener un mejor panorama internacional; habra mejoria en la
segunda mitad de la administracién, pero sin alcanzar niveles anteriores

Por Lindsay H. Esquivel > “Definitivamente esperamos mejor
lindsay hernandez@razon.commx crecimiento, pero todavia lejos de lo
lInstituto Mexicano de Ejecuti-  gue se prometi6 al inicio de la adminis-

vos de Finanzas (IMEF) estima

que en la segunda mitad de

este sexenio habrd un mejor
crecimiento econémico, a diferencia de
los primeros tres afnos; sin embargo, sera
menor al de las administraciones pasa-
das, advirtio.

El vicepresidente del comité econo-
mico, Jonathan Heath, prevé que el pro-
medio de la administracion se situara
por debajo de 1.9 por ciento, mientras
que en los tltimos tres sexenios fue su-
perior al dos por ciento.

Sin embargo, reconocié que en los
primeros tres afios de este sexenio hubo
mejores resultados que en los tres ante-
riores mandatos, porque en la primera
mitad del gobierno anterior se tuvo la
depresion de 2008-2009; mientras que
en el periodo 2000-2006 hubo una re-
cesion en Estados Unidos, que si bien
fueligera, se prolong6 en el tiempo; ade-
mas, de 1994 al 2000 se tuvo la crisis del
sistema bancario y la devaluacion de la
moneda en 1995.

“Tenemos un promedio mejor que es-
tos tres sexenios, pero en cada uno hubo
una recesion y en estos primeros anos
del gobierno de Pefia Nieto no hemos
tenido crisis, ni interna ni de Estados
Unidos", explicé.

Atn asi, compar6 que sin reformas, en
los dltimos afos del gobierno anterior el
PIB creci6 a tasas por arriba de 4.3 por
ciento; mientras que en la actual admi-
nistracion se espera un promedio anual
maximo de tres por ciento.

“Vemos una tendencia clara de cada
administracion de crecer menos, y pare-
ce que no se rompe ese maleficio", dijo.

Para Heath, la buena noticia es que
en lasegunda mitad de cada administra-
cién se ha tenido un mejor desemperio
de la economia, pero para ello se necesi-
ta una mejoria del panorama internacio-
nal que aliente las inversiones.

tracién, y si observamos un tasas del PIB
de tres por ciento, nos daremos por bien
servidos, pero noregresaremos a niveles
de 4 por ciento”, advirtio.

Lo anterior, precis6, significa que las
reformas estructurales “no fueron la pa-
nacea que nos prometieron y faltan mu-
chas cosas en la economia para regresar

alasenda del crecimiento sostenido”.

Para el desempefio de la economia en
este 2015, dijo que se podria crecer de 2.2
a 2.3 por ciento. Lo anterior, al presentar
el indicador IMEF manufacturero, en el
que se ubic6 en un nivel de 51 puntos en
agosto, por debajo del mes anterior.

Mientras que el indicador no manu-
facturero (comercio y servicios) denot6
las primeras sefiales de una desacelera-
cién del consumo, luego de haber sido
el motor de crecimiento en el primer
semestre del afo.

Para el analista, un menor consumo
podria explicarse como los primeros

impactos por el bajo crecimiento que
report6 la industria manufacturera. “La
mejoria que vimos puede entrar en una
etapa de desaceleracion al no aguantar
la falta de dinamismo de las actividades
industriales”, sostuvo.

En su opinién, los elementos que de-
ben cambiar para que ya no se limite el
crecimiento son fortalecer el Estado de
derecho y combatir la corrupcion.

Jonathan Heath

IMEF
‘“Esperamos
un mejor
crecimiento,
pero todavia
lejos delo
prometido; si
obtenemos un
PIB de 3% nos
daremos por
bien servidos”
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PiBanual Crecimiento por sexenio

s El instituto ve menor dinamismo

A A diferencia de otros periodos de gobierno, el IMEF espera que en este sexenio el
59 crecimiento econémico sea menor, de 1.9%, debido al panorama nacional e internacional.
®
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yserviciosmuestranuna
tendenciaa la bajaen el tercer
trimestre.
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Crecimiento de México, por
debajo del 3% esperado: IMEF
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EU y China provocan caida en bolsas

CANADA ENTRA en desacelera-
ci6én econémica; délar sube a17.26
pesos; mezcla mexicana se salva
del desplome de los petroprecios
Redaccién > La Razén
LA CAIDA DE LOS RESULTADOS del
sector manufacturero, tanto en China
como en Estados Unidos, ocasionaron que
por segunda ocasion en menos de 10 dias
los mercados bursdtiles del mundo tuvie-
ran una caida importante, de entre uno y
tres por ciento; ante ello, el Indice de Pre-
cios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMV) baj6 1.85 por ciento.
“Las bolsas en Estados Unidos y en Eu-
ropa cerraron en terreno negativo. La pu-
blicacién de débiles datos manufactureros
en China increment6 los temores de que
la segunda economia del mundo estaria
debilitindose”, indica un analisis de Invex.
En cuanto al tipo de cambio, el délar
volvi6 a subir a 17.26 pesos, luego de que
ayer se cotiz6 en 17 pesos, debido al ner-

viosismo que hay en el mercado financie-
ro por losdatosalabajaenelindicadorma-
nufacturero del pais asiatico y de Estados
Unidos, aunadoal de nuestro pais, elabora-
do por el Instituto Mexicano de Ejecutivos
de Finanzas, el cual muestra que cay6 de
524 puntosa 51.8 puntos, de julioaagosto.

A diferencia del tipo de cambio y 1a bol-
sa de valores, el que tuvo un mejor pano-
rama ante la jornada previa fue el precio
del petréleo mexicano, el cual rompi6 la
tendenciaalabaja del crudoa nivel global.

La mezcla mexicana aumento su valor
a41.3 délares por barril, mientras que el
West Texas Intermediate (WTTI) registré
una caida de un siete por ciento.

Variaciones en el IPC
El IPC registré su peor caida desde hace una semana, cuando el 24 de agost6 la BMV
cerré con una pérdida de 1.64%, y el 1 de septiembre, con otra de 1.85 por ciento.

Cifras en porcentaje 267

130

Fuente -Banamex
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INDICADOR IMEF PROLONGA RETROCESOS

Economia sigue
perdiendo impulso

En agosto, el indice manufacturero del organismo disminuy6 0.6
puntos y el no manufacturero bajé 1.3 unidades

Roberto Morales

EL ECONOMISTA )
LA ACTIVIDAD econémica de Mé-

xico ha perdido impulso en indi-
cadores clave de la produccion de
manufacturas, consumo'y los ser-
vicios, afirmd el Instituto Mexicano
de Ejecutivos de Finanzas (IMEF) al
interpretar sus mediciones antici-
padas de agosto.

El Indicador IMEF Manufactu-
rero registro en agosto una dismi-
nucion de 0.6 puntos con respec-
to al mes anterior para ubicarse en
51.8, acumulando dos retrocesos
continuos.

El indice varfa en un intervalo
de cero a100 puntos. El nivel de 50
puntos representa el umbral entre
una expansion (mayor a 50) y una
contraccion (menor a 50) delaac-
tividad economica, sin proporcio-
nar informacion de la magnitud de

los cambios esperados.

A suvez, el Indicador IMEF No
Manufacturero tuvo en agosto una
reduccion de 1.3 unidades frente al
mes previo, parallegar a 49.5 pun-
tos, también sumando asi dos re-
ducciones seguidas.

“Los resultados del Indicador
IMEF Manufacturero y No Manu-
facturero sugieren que la actividad
econdmica corre peligro de regre-
sar a la atonia de afios anteriores”
expuso el IMEF en sureporte.

En la parte internacional del
andlisis de la coyuntura economi-
ca, el Comité Técnico del Indicador
enfatizo la falta de dinamismo del
sector manufacturero de Estados
Unidos y la tendencia a la baja en
las exportaciones manufactureras
no automotrices de México, asico-
mo el estancamiento de Europa y la
desaceleracion marcada de China.

Entre los indicadores evaluados,
la construccion mostro una ten-

dencia a la baja a raiz de la incer-
tidumbre prevaleciente en el pais
como resultado de la depreciacion
cambiaria y la indefinicion de la
politica de la Reserva Federal.

La actividad minera sigui6 en
picada como resultado de la dis-
minucion en la produccion petro-
lera, y la manufactura mostro una
tendencia lateral, sin mayor dina-
mismo, después de haber registra-
doun pico en diciembre pasado.

“Ensuma, la produccion indus-
trial pricticamente no crecio en el
primer semestre del afo. Las ci-
fras de confianza empresarial no
solo han mostrado pérdidas en los
ultimos meses, sino que las dismi-
nuciones mds pronunciadas se han
registrado en los subindices rela-
cionados con el momento oportu-
no de invertir”, refirio el IMEF.
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Los indicadores manufactu-
rero y no manufacturero ba-
jaron en agosto 0.6 y 1.3 pun-
tos, respectivamente. P20
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PULSO ECONOMICO

JONATHAN HEATH

ificil olvidar las proyec:
ciones economicas acer:
ca del crecimiento eco-

némico que la SHCP elabord
para el Programa Nacional de
Financiamiento del Desarrollo
2013-2018 (Pronafide). Estable-
cia que el PIB solo creceria 3.8
por ciento en 2015, con una ten-
dencia a disminuir en los afios
subsecuentes, en un escenario
“inercial”, en el cual no se apro-
baran las reformas estructurales.
En cambio, con las reformas, el
crecimiento alcanzaria 4.7 por
ciento este afio y superaria el
5.0 por ciento en los dos tiltimos
afios del sexenio. La triste reali-
dad es que con todo y reformas,
la tasa de crecimiento este afio
quedara cerca de la mitad del
escenario inercial.

Al observar el logro del “Pac-
to para México” y la promocién
oficial del “Momento México*
a principios del sexenio, hubo
quien se entusiasmod con estas
cifras. La Organizacién No Gu-
bernamental México, ;C6mo
Vamos? establecié una meta pa-
ra el Pais de 6 por ciento de cre-
cimiento promedio anual y ela-
boré toda una serie de objetivos
alrededor de esta gran meta pa-
ra poder alcanzarla. Claro que se
vale sofiar, pero sabemos todos
muy bien que ese 6 por ciento
esta muy cerca de lo imposible.

Ayer, el Banco de México di-
vulgod su Encuesta Mensual de
Expectativas de los “Especialis-
tas” en Economia del Sector Pri-
vado. El consenso (mediana) de
la encuesta sefiala crecimiento
de 2015 en 2.3 por ciento y para
2016 en 3.0 por ciento. Para 2017,
cuando el Pronafide dice que
deberiamos estar ya creciendo
por arriba del 5 por ciento, la
encuesta anticipa 34 por cien-
to. Sin embargo, lo mas preocu-
pante es que el crecimiento es-

perado para el largo plazo (pro-
medio para los proximos diez
afios) es apenas 347 por cien-
to, no muy por arriba de la mi-
tad de la gran meta de México,
;Como Vamos? Peor aun, esta
expectativa excluye otra crisis
mundial que pudiera tumbar
mucho més las posibilidades
de crecimiento.

En los dos sexenios anterio-
res, los gobiernos trataron, sin
éxito, de impulsar las reformas
estructurales, ya que habia un
consenso de que serian la clave
para alcanzar mayor crecimien-
to. Este gobierno aprovecho el
consenso para aprobarlas, pero
ahora queda claro que no erala
panacea que necesitaba el Pais.
Pero, entonces, ;qué necesita-
mos para crecer mas?

En primer lugar, y en lo cual
casi todos estan de acuerdo, es-
ta el fortalecimiento del Estado
de derecho y una reduccion sig-
nificativa de la corrupcién en-
démica del Pais. Aqui, el proble-
ma de fondo es que no se puede
fortalecer el Estado de derecho
mediante nuevas-leyes o refor-
mas, sino que requiere un cam-
bio de actitud de toda la socie-
dad. Habria que ser bastante in-
genuos para pensar que el recién
creado Sistema Nacional Anti-
corrupcion lograra crear algu-
na diferencia.

En segundo lugar, esta el
entorno externo. México es un
pais muy abierto en el contexto
de una economia cada vez mas
globalizada. Las exportaciones
son el motor principal de cre-
cimiento, de las cuales depende
la demanda externa. Sin embar-
go, los expertos internacionales
vaticinan cada vez menos creci-
miento mundial. No se visualiza
en el horizonte qué pais pudie-
ra ocupar el lugar de China o de
Estados Unidos como los gran-

=1 largo plazo

des demandantes del futuro. Por
lo mismo, necesitamos fortalecer
nuestra economia interna para
que pueda crecer por si sola.

En tercer lugar esta la cali-
dad y cantidad de empleos en el
Pais. No se trata de simplemente
crear mas empleos, si estos van
a tener una remuneracion real
tan baja como la que hemos vis-
to en la tiltima década. Tenemos
que buscar como mejorar la re-
muneracion promedio de las fa-
milias para incrementar el poder
adquisitivo y fomentar el consu-
mo en general. Para este propd-
sito tenemos que pensar afuera
de la caja y no limitarnos al vie-
jo debate que primero debemos
impulsar la productividad.

Finalmente, necesitamos
encontrar la formula para abatir
la pobreza, empezando prime-
ro con la extrema y después ex-
tendiendo los esfuerzos a la pa-
trimonial. Aqui esta involucrada
una cantidad de factores, desde
una mejoria notable en la educa-
ci6n, una mejora en la eficiencia
del gasto publico y la aplicacion
de programas sociales que fun-
cionen. Si volteamos a ver los
esfuerzos mundiales, encontra-
mos que muchos paises han re-
gistrado progresos muy sélidos
en el cumplimiento de las me-
tas del milenio. ;Por qué Méxi-
co no logra avanzar?

Para contestar esta pregun-
ta, regresamos al primer punto.
México tiene un Estado de dere-
cho muy endeble y una corrup-
cién rampante. Si no logramos,
en primer término, abatir la co-
rrupcion, todo lo demads segui-
ra siendo inalcanzable. El Go-
bierno no ha encontrado cémo,

y cada vez parece mas lejos de

hacerlo. ;Ideas? )
Sigame en Twitte

en @jonathanheath54
y en la pdgina
www.jonathanheath.net
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Se pierde impulso en el pais

POR JORGE RAMOS

jorge.ramos@gimm.con.mx
La incertidumbre sobre el in-
cremento de las tasas de in-
terés en Estados Unidos, asi
como la volatilidad del tipo
de cambio, ha originado que
la economia mexicana pierda
impulso y genere un compas
de espera paralas inversiones
y una mayor actividad econo-
mica, segtin indicadores del
Instituto Mexicano de Ejecuti-
vos de Finanzas (IMEF)

El vicepresidente del Co-
mité Indicador IMEF, Jona-
than Heath, puntualizé que los
indicadores sobre la actividad
manufactureray no manufac-
turera tuvieron unacaidaen el
subindice de nuevos pedidos.

El indicador manufacture-
10 para agosto se ubicé en 51.8
puntos, un retroceso de 0.6
puntos respecto al mes ante-
rior. Con ello se sugiere que la
actividad manufacturera pier-

Expansion

de fuerza con respecto al tri-
mestre anterior.

La caida del indicador ma-
nufacturero es consecuencia
de una “caida significativa” en
el subindice de nuevos pedi-
dos en 4.6 puntos para ubi-
carse en su menor nivel de los
tltimos seis meses.

También se registraron dis-
minuciones en los indices de
produccién de 1.7 puntos; en-
trega de productos, 0.8 pun-
tos; e inventarios, 1.3 puntos.
“Aunque todavia se ubica el
indicador manufacturero por
encima de 50 puntos, su ni-
vel sugiere un menor ritmo de
avance relativamente lento en
laactividad manufacturera’

Ademds, el vicepresidente
explico que la falta de dina-
mismo en la rama manufac-
turera de EU y la tendencia a
la baja de las exportaciones
manufactureras no automo-
trices de México son parte de
estabaja. >7

'EVOLUCION DE LOS INDICADORES

(Puntos, serie desestacionalizada)
=== Manufacturero ==sServicios

Contraccion 499+

Ago i Sep : Oct | Nov D|c Ene: Feb . Mar | Abr| May:Jun | Jul | Ago

2014

2015
Fuente: IMEF
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Pierden impulso las manufacturas

En agosto de 2015
el indicador de este
sector se redujo

o'rgog%%aaggﬁmos

jorge.ramos@ginum.commx
La economia mexicana co-
rre peligro de regresar a la
atoniaobservadaen los afios
anteriores, porque la activi-
dad manufacturera pierde
impulso y se anticipa una
desaceleracion importan-
te del mercado interno en el
tercer trimestre del afio, ad-
virtio el Instituto Mexicano
de Ejecutivos de Finanzas
(IMEF).

Esto, con base en los re-
sultados del Indicador IMEF
Manufacturero, reflejo cer-
cano del sector exportador; y
del Indicador IMEF No Ma-
nufacturero, reflejo cercano
de la actividad de la econo-
miainterna, los cuales retro-
cedieron en agosto respecto
asu nivel del mes anterior.

Segtin el organismo, en el
octavo mes del afio 7=
cador IMEF |

se ubico en 51.8 puntos, lo
que signific6 un retroceso de
0.6 unidades respecto a ju-
lio. Destacé una caida de 4.6
puntos en el subindice de

jonathan
Heath, = .
directivo -
del
- IMEF.

nuevos pedidos que “subra-
ya el hecho de que la activi-
dad manufacturera pierde

impulso”.

Por su parte, el Indica-
dor IMEF No Manufacturero
disminuy6 1.3 unidades, con
lo que se ubic6 en 49.5 pun-
tos, abajo del umbral de las
50 unidades, con lo que “se
anticipa una desaceleracion
importante en el mercado
interno en el tercer trimestre
del afio”, alerto.

Asi, dijo el organismo
que preside Nelly Molina,
“los resultados del Indica-
dor Manufacturero y No Ma-
nufacturero sugieren que la
actividad econémica corre
peligro de regresar a la ato-
nia observada enlos afios an-
teriores”, lo que significa el
riesgo de que pierda fuerza o
vigor, incluso para sostener el
magro crecimiento.

El vicepresidente del Co-
mité del Indicador IMEF del
Entorno Empresarial Mexica-
no (IIEEM), Jonathan Heath,
advirti6 el riesgo de que la
economia mexicana vuelvaa
registrar tasas de crecimien-
to economico “mediocres”,
como en el pasado, por la
pérdida de dinamismo que se
anticipa.

'DESEMPENO
(Puntos) j L
. m Manufacturero - No Manufacturero -+

Foto: David Hernandez/ Fuénte: VIMEF
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