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ANALISIS DE LA NOTICIA

Expectativas de crecimiento

ecientemente, el Insti-

tuto Mexicano de Eje-

cutivos ‘de Finanzas
(IMEF) revisd a labaja el pro-
noéstico de crecimiento- del
Producto Interno Bruto
(PIB) para 2014 a 2.6%, ci-
fraque nuevamente sera revi-
sada en dias préximos.

Después del comporta-
miento decepcionante de la
actividad econémica durante
el primer trimestre, la infor-
macién con la que se cuenta
hasta ahora sobre algunos in-
dicadores de actividad de
abril y mayo, apuntan a que el
segundo trimestre podra ser
mejor en su desempeiio.

Los resultados del Indica-
dor IMEF —Manufactureroy
No Manufacturero—, sugie-
ren que la debilidad en el cre-
cimiento persiste tanto en el
sector industrial, como en el
de comercio y servicios. No
obstante, ambos indicadores
permanecen arriba de 50
puntos, que aunado a otros
datos disponibles, hay ciertas
sefiales que sugieren que la
recuperacion en la economia
mexicana hacia la segunda
mitad del afio pudiera mos-
trar un dinamismo marginal-
mente mayor.

No obstante lo anterior, de-
be sefialarse que para alcan-
zar una tasa anual de 2.6%,
la apuesta de todos los pro-
nosticadores —incluido des-
de luego el gobiemo y el
IMEF— es due tendremos
una segunda mitad del afio
con una evolucién econémi-
ca mas firme. En el IMEF
creemos en este momento,
que ello podria ser posible
siempre y cuando el balance
deriesgos no se deteriore sig-
nificativamente.

En concreto, creemos que
para registrar un segundo se-
mestre con expansion vigo-
rosa, deberdn alinearse una
serie de factores externos e
internos, cuya conjuncion es
indispensable para mitigar
los riesgos de un crecimiento

del PIB menor a las expecta-
tivas actuales. Dicha conjun-
cién de factores es compleja
pero debe ser vista como la
combinacién de los ingre-
dientes necesarios para ello,
y bajo esta premisa, debe
considerarse la interaccion
de lo siguiente:

¢ Que continte el buen de-
sempefio de la economia de
Estados Unidos

* Que se dé un proceso or-
denado de normalizacién de
la politica monetaria por par-
te del FED norteamericano
(“el tapering”

¢ Que se aprueben a la bre-
vedad las legislaciones se-
cundarias para materializar
las reformas estructurales y
retomar asi las expectativas
favorables que generd la
aprobacion de las reformas

¢ Una pronta absorcién de
los efectos negativos de las
medidas fiscales introduci-
das en este afio

» Una rapida y sélida rees-
tructuracion del sector de la
construccién

¢ Elementos que permi-
tan dinamizar la demanda
interna

* Que el Ejecutivo sometay
el legislativo apruebe un PEF
2015 que sea congruente con
la disciplina de gasto ante la
ausencia de medidas tributa-
rias generadoras de ingresos
por el compromiso del
Acuerdo de Certidumbre T'ri-
butaria (PCT)

* Control delainflacién, es-
tabilidad cambiaria y tasas de
interés congruentes con ello

* Superar la baja confianza
del consumidor y productor

Como se desprende de este
listado, si son muchos los fac-
tores dque intervienen para
reanimar la economia y va-
rios de ellos dependen de una
buena instrumentacién de
politicas publicas, razén por
la cual se reitera que en lame-
dida en que se alineen la ma-
yoria de estos factores, el

riesgo de no tener un segun-
do semestre con expansién
estancada sera menor.

A manera de conclusion, el
IMEF sostiene que una tasa
de crecimiento para 2014 de
2.6% pudiese ser factible
siempre y cuando se cumpla
una combinacién de factores
due superen riesgos a la baja.

Es destacable que el Banco
de México ha hecho una bue-
na labor en lo que respecta al
control de la inflacién; por
ello debera manejar su politi-
ca monetaria en estricto ape-
go a su mandato central.

Bajo este contexto, cabe se-
nalar que en el IMEF, como
organismo profesional que
es, estamos totalmente abier-
tos a buscar un didlogo cons-
tructivo con las autoridades
hacendarias sobre propues-
tas fiscales y una revision ne-
cesaria del régimen tributa-
rio, de cara al proceso presu-
puestal de 2015.

México no puede perma-
necer estancado ni desa-
provechar el momento his-
térico que vive. Las refor-
mas se estan afinando y es
una exigencia que las leyes
secundarias garanticen un
impulso econémico lo mas
pronto posible. Nuestro
pais asi 1o demanda.

*Presidente nacional del IMEF
presidentenacionalimef@imef.org.mx
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