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¿Por qué nos importa el 
capital emprendedor? (US) 
 Las empresas que han tenido rondas de financiamiento de fondos de capital emprendedor han 

generado más de 11% (12Mn) de todos los empleos del sector privado cuyo total asciende a más 
de 110Mn. 

  Las ventas generadas por las empresas de capital emprendedor ascienden a cerca del 25% del 
GDP de Estados Unidos. 

  De 1970 al 2010 se habían invertido US$360,000 millones en 39,218 transacciones. 

 Hay industrias casi completamente dominadas por empresas que han recibido capital 
emprendedor. Una forma de medir esto es el número de empleados de las empresas con 
inversiones de capital emprendedor como porcentaje del total: 
 Software 90% de los empleos 
 Biotecnología 74% de los empleos 
 Semiconductores 72% de los empleos 
 Computadoras 54% de los empleos 
 Telecom 48% de los empleos 
 
 
Fuente:  ¨Venture impact: the Economic Importance of Venture Capital Backed Companies to the US Economy 
publicado en 2011 por NVCA y realizado por IHS Global Insight. 
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¿Qué debemos entender 
por capital emprendedor? 
 La industria del capital emprendedor es la industria que lidera la creación de empleos y 

crecimiento económico ayudando a los emprendedores a convertir ideas innovadoras y avances 
científicos en productos y servicios que cambian la forma en que vivimos.  

 Los gestores de los fondos de capital emprendedor logran esto al proveer financiamiento y guía al 
igual que asumir riesgos necesarios para construir empresas de alto crecimiento capaces de traer 
las innovaciones o avances científicos al mercado.  

 Los fondos de capital emprendedor invierten en el crecimiento de la empresa joven y 
normalmente ayudan a que las empresas con pérdidas logren transformarse en empresas con 
ganancias que es lo que los fondos de la siguiente etapa buscarían.  

 En México estos fondos existen desde 1993, pero en realidad la industria apenas se ha 
robusteciendo en los últimos años. Estos fondos normalmente invierten entre US$3,000,000 y 
US$10,000,000 y normalmente no toman posiciones mayoritarias.  
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¿Cómo va el capital 
emprendedor en México? 
 El capital emprendedor empezó en 1993 con el fondo NAEF Ventan que manejó US$34Mn 

 20 años despúes sólo hay 11 fondos con US$433Mn y representan sólo el 2.8% del capital 
privado levantado entre 2002 y 2012. 

 

 

 

 

 

 
Fuente: AMEXCAP 

 

 

Tipo de fondo Fondos US$Mn 

Capital privado 31 10,647 

Bienes raíces 11 3,217 

Infraestructura 4 955 

Capital 
emprendedor 

8 433 

Otros 1 200 

  15,452 

El capital 
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privado 



¿Por qué es tan pequeño el 
capital privado? 
 Los operadores de estos fondos levantan capital de los inversionistas institucionales de su país de 

origen o de otras regiones.  

 Los inversionistas institucionales incluyen a las administradores de fondos de pensiones, 
aseguradoras y patronatos principalmente.  
 CalPers, el fondo de pensiones más grande de Estados Unidos tiene el 20% de su capital comprometido a este 

tipo de fondos. Tristemente en los países en desarrollo muchos de estos inversionistas siguen sin sentirse cómodos 
con el capital privado. 

 Sin duda la industria de capital privado plantea riesgos importantes en el uso de los recursos de las 
pensiones o aseguradoras, pero como se ha demostrado en Estados Unidos, este sistema 
financiero paralelo ha sido uno de los factores fundamentales de su éxito económico. 

 ¿Estarías de acuerdo en que el 2% de tu Afore se inviertiera en capital privado y capital 
emprendedro? 
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¿Qué ha hecho la banca 
de desarrollo y el Gobierno 
Ferderal al respecto? 
 El único inversionista institucional en la industria de capital privado es Nafin y ahora el INADEM 
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Fuente: Nafin 
*Números de Nafin en CMIC estimados 



¿Qué se espera de la 
industria? 

Fuente: Charvel R A Comprehensive Look at the Private Equity Industry in Mexico (1990 –2006).” Journal of Private  
Equity, Fall 2007.   
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¿Cómo se veía el capital 
privado en 2005? 

              Emprendedor         Crecimiento        LBO          Mezzanine     Especiales      Bienes Raíces        

 
Grande 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
Mediano 
 
 
 
 
 
 
 
Pequeño 

Darby 

O’Connor 

Latin  
Idea 

Adven
t 

Int’l 
Valanz
a 

Discover
y 

Wamex 

 IGS 

LaSalle 
Prudenti

al 
Hines 

Corporat
e 

Propertie
s 

GE 
Capital 

Mexico 
Retail 

Nexxus 

JP 
Morgan Latin  

America 
Enterpris

e 

 Barings 

Monterrey 
Capital 

Nafta 
Fund 

Fondele
c 

PYMEX 

Sinaloa 
Tijuana 

Guanajua
to 

  
Carlyle 

Fomed
e 

Intel 
Capital 

Fondos 
nacionales 

Fondos 
regionales 

 Clean 
Tech 

En 2005 
habían  
pocos 
fondos en 
México 

Fuente: CMIC 



La historia es otra en 2012 
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¿Por qué crecería? 
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Fuente: 2010 and 2012 Preqin Global Private Equity Reports (TIR para cosecha 1996-2001 no disponible)  /  http://www.calpers.ca.gov/      /       
www.finance.yahoo.com y CMIC 
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Fondos de capital semilla 
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Fondos de capital 
emprendedor 

Hoy hay 11 
fondos 
levantando 
US$470Mn 
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